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Mundo: Leve reduccion en ritmo de crecimiento previsto:
Europa y América Latina
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Proyecciones del FMI

WEO (Octubre 2018) WEZ% 1(‘;)““0

2016 2017 2018 (p) 2019(p) 2018 (p)
World (PPP) 3,1 3,8 3,7 3,7 3,9
Econ. Avanzadas 1,7 2,3 2,4 2,1 24
EE.UU. 1,6 2,3 2,9 2,5 2,9
Japon 1,0 1,7 11 0,9 1,0
Eurozona 1,7 2,3 2,0 1,9 2,2
Alemania 1,8 2,5 1,9 1,9 2,2
Espana 3,2 3,1 2,7 2,2 2,8
Italia 0,9 15 1,2 1,0 1,2
Reino Unido 1,8 1,8 1,4 1,5 1,4
Asia en Desarrollo 6,4 6,5 6,5 6,3 6,5
China 6,7 6,9 6,6 6,2 6,6
India 6,8 6,7 7,3 7,4 7,3
América Latina -1,0 1,3 1,2 2,2 1,6
Brasil -3,6 1,0 1,4 2,4 1,8
Argentina -1,8 2,9 -2,6 -1,6 0,4

Fuente: Eco Go en base a FMI 1



EE.UU. se encamina a trayectoria con mayor déficit
fiscal y deuda publica...

EE.UU.: Tasas de Interés, Resultado Fiscal y Deuda Publica
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Fuente: Eco Go en base a Reserva Federal de St. Louis y Oficina del Presupuesto del Congreso dfe USA



Las exportaciones crecen
levemente pro arriba del producto

Exportaciones - Volumen
(variacion interanual de indice acumulado 12 meses)
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Tasas: en septiembre la Fed Funds subid a 2%/2,25% vy
mantuvo proyeccion de: 2,4% Dic 2018; 3,1% Dic 2019; 3,4%
2020/2021.
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Reserva Federal: Proyeccion (mediana) de la Tasa Fed Funds
(2018-2020)
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Aungue expectativas de inflacion permanecen sin cambios

USA: Tasa de Politica Monetaria Fed Funds vs Expectativas
30 ¢ de Inflacion anual a 5 afios
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Fuente: Estudio Eco Go en base a Blooemberg




La baja del desempleo presiona las tasas de corto plazo

USA: Tasa de Desempleo y Tasa de Participacion
(En %)
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Fuente: Eco Go / Estudio Bein en base a US Labor of Statistics 7



El riesgo de correccion en los altos precios de las acciones
frente a la suba de tasas...

IGEB41

EE.UU.: Ratio Price Earnings y tasa de interés
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Fuente: Eco Go en base a Robert Shiller



Elevado endeudamiento publico

Deuda publica bruta
(en porcentaje del PIB)

250 238
m 2007 m2018
200 188
17
150 130
106 10
97 97 10
100
64 65 65 67
60 53
50 36 42
II i I|||
) i
0 eo’b o - NS el N 'OQ o2
> Re {\(’ Q Q > )
& FE &Y 9
e 60(9 N
<D P

Fuente: FMI



Y de los hogares

EEUUVF2 Deuda de los Hogares
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LATAM: Exposicion a la suba de la 10Y USA?
Déficit gemelos y tipo de cambio

Suba en el TCy déficits de cuenta corriente

Deéficit de Cuenta Subaenel TC ~ Subaenel TC

Corriente 2017 acumulada  acumulada desde

(en % del PIB) desde 01/01/18 15/02/18
Argentina -4,8% 93,6% 81,2%
Brasil -0,5% 15,0% 16,1%
Chile -1,5% 12,0% 14,5%
Colombia -2,6% 1,4% 10,3%
México -1,6% 1,3% 7,0%
Peru -1,3% 4,4% 3,7%
Uruguay 0,6% 14,0% 15,3%
Indonesia -1,7% 9,5% 9,2%
Turquia -5,5% 43,1% 43,5%
Rusia 2,6% 14,9% 17,2%

Fuente: Eco Go en base a Bloomberg y FMI




El riesgo del endeudamiento en dolares de las
corporaciones

2. Corporate Vulnerabilities®
(Percent; mean)
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Precios de las “comodities’

1. Commodity and 0il Prices

(Index: 2014 = 100)
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La deuda en LATAM frente a la suba en la tasa de 10 anos
aunque mas sensible a las noticias locales.

LATAM: Costo financiero de la deuda en doélares
(TIR de bonos en %)
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Fuente: Eco Go en base a Bloomberg



Aumento de la deuda publica y de
la deuda externa

(en porcentaje del PIB)

I Saldo en Cuenta Corriente (eje secundario) ==Deuda publica ==Deuda externa
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Fuente: FMI



Tipo de cambio real...;Ddnde estamos?

Argentina: Tipo de Cambio Real
TCTCR1 (dlC'Ol = 1)
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Fuente: Eco Go en base a Bloomberg y RPM
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