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ໃນຂະບວນການທ່ີມີສ່ວນຮ່ວມ, ຜູ້ຂຽນໄດ້ອີງໃສ່ຂໍ້ ມູນທ່ີໄດ້ຮັບ ແລະ ຜົນຂອງການສໍາພາດ ແລະ ການປຶກສາຫາລືກັບຫຼາຍໆພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ. 
ILO ແລະ ຜູ້ຂຽນຂສໍະແດງຄວາມຮູ້ບຸນຄຸນມາຍັງ ອປຊ ທ່ີໄດ້ໃຫ້ຄວາມ ຮ່ວມມືເປັນຢ່າງດີ ແລະ ໃຫ້ຄາໍໝ້ັນສັນຍາ ແລະ ໃຫ້ຂໍ້ ມູນທ່ີເປັນປະໂຫຍດ, 
ຕະຫຼອດຮອດຜູ້ໃຫ້ຂໍ້ ມູນສຳຄັນທ່ີມາຈາກພາກລັດຖະບານ ແຫ່ງ ສາທາລະນະລັດ ປະຊາທິປະໄຕ ປະຊາຊົນລາວ ໃນທຸກກະຊວງ ແລະ ອົງການຕ່າງໆ ທ່ີໄດ້
ສະຫຼະເວລາອັນມີຄ່າ, ຕອບຄຳຖາມສໍາພາດ ແລະ ການເກັບກຳຂໍ້ ມູນ ແລະ ມີສ່ວນຮ່ວມໃນກອງປະຊຸມປຶກສາຫາລື ແລະ ການລາຍງານຜົນ.

ພວກເຮົາສະແດງຄວາມຮູ້ບຸນຄຸນຈາກການສະໜັບສະໜູນດ້ານການເງິນໂດຍໂຄງການ ILO-UNDESA “ເສີມຂະຫຍາຍການປົກປ້ອງສັງຄົມທຸກຖ້ວນ
ໜ້າເພື່ອການບັນລຸເປ້ົາໝາຍພັດທະນາແບບຍືນຍົງ ແລະ ລົບລ້າງຄວາມທຸກຍາກ” ຖ້າບໍ່ ມີການສະໜັບສະໜູນດ່ັງກ່າວນີ້, ການກະກຽມບົດລາຍງານ ແລະ 
ກອງປະຊຸມທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຈະເປັນໄປບໍ່ ໄດ້.

ຜູ້ຂຽນຈະບໍ່ ໄດ້ມີສ່ວນຮັບປະກັນຕໍ່ ການອ້າງອີງເຖິງເນື້ອໃນຂອງບົດລາຍງານຍົກເວ້ັນແຕ່ ພາກສ່ວນກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ, ອົງການແຮງງານ
ສາກົນ, ແລະ ຜູ້ກ່ຽວຂ້ອງອ່ືນໆທ່ີໄດ້ລະບຸໄວ້. ໝາຍວ່າ, ບຸກຄົນ ຫຼື ອົງກອນໃດທ່ີຢູ່ນອກເໜືອຈາກພາກສ່ວນດ່ັງກ່າວຫາກໄດ້ອ້າງອີງເຖິງເນື້ອໃນຂອງບົດ
ລາຍງານສະບັບນີ້ ຈະຕ້ອງຮັບປະກັນຄວາມຖືກຕ້ອງທັງໝົດດ້ວຍຕົນເອງ.

  ຄໍາຂອບໃຈ

ຄຳຂອບໃຈ
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GDP	         ລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ

IC	         ຄະນະກາໍມະການລົງທຶນ

IPS	         ຄຳຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນ

ISSA	         ສະມາຄົມປະກັນສັງຄົມສາກົນ
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T-Bill	         ພັນທະບັດລັດຖະບານສະຫະລັດໄລຍະສັ້ນ

T-Note	         ພັນທະບັດຄັງເງິນລັດຖະບານສະຫະລັດ

YTM	         ຜົນຕອບແທນຈາກການລົງທຶນເມື່ອຄົບກຳນົດ

  ຄຳຫຍໍ້

ຄຳຫຍໍ້
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  ບົດສະຫຸຼບຫຍໍ້

ສ່ິງສຳຄັນທ່ີຄວນເອົາໃຈໃສ່ 
ສໍາລັບອົງການປະກັນສັງຄົມທ່ີຈັດຕ້ັງປະຕິບັດກອງທຶນໃນລະດັບໃດຫນຶ່ງມາແລ້ວນັ້ນ, ລາຍຮັບຈາກການລົງທຶນຂອງກອງທຶນສໍາຮອງແມ່ນແຫຼ່ງລາຍຮັບທ່ີ 

ສໍາຄັນເພື່ອຕອບສະຫນອງອຸດໜູນພາຍໃຕ້ກົດຫມາຍ. ການໄດ້ຮັບຜົນຕອບແທນຈາກການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ ແບບສະໝຳ່ສະເໝີ ສາມາດຫຼຸດຜ່ອນ 
ຄວາມຈຳເປັນໃນການປັບອັດຕາເງິນສົມທົບໃນອະນາຄົດ. ຢູ່​ຫຼາຍ​ປະ​ເທດ, ກອງ​ທຶນ​ປະກັນ​ສັງຄົມ​ຍັງ​ມີ​ບົດບາດ​ສຳຄັນ​ໃນ​ການ​ສະໜັບສະໜູນ​ການ​
ພັດທະນາ​ເສດຖະກິດ​ແຫ່ງ​ຊາດ ​ແລະ ຍົກ​ສູງ​ຄຸນ​ນະພາ​ບຊີວິດໂດຍລວມໃນ​ທ່ົວ​ປະ​ເທດ.

ນັບຕ້ັງແຕ່ເລ່ີມຈັດຕ້ັງປະຕິບັດໃນປີ 2001, ກອງທຶນບໍານານສໍາລັບພະນັກງານພາກວິສາຫະກິດໄດ້ສະສົມຄັງສຳຮອງຢ່າງຫຼວງຫຼາຍ. ມາຮອດເດືອນກັນຍາ 
2024, ທຶນສຳຮອງດ່ັງກ່າວ ມີມູນຄ່າທັງໝົດ 3,363 ຕ້ືກີບ ຫຼື 1.0 ເປີເຊັນ ຂອງລວມຍອດຜະລິດຕະພັນພາຍໃນ (“GDP”). ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກໍ່ຕາມ, 
ກອງທຶນສຳຮອງແມ່ນບໍ່ ມີຄວາມຫຼາກຫຼາຍພໍ; ຫຼາຍກວ່າ 90 ເປີເຊັນ ຂອງກອງທຶນແມ່ນລົງທຶນເປັນເງິນຝາກປະຈຳໄລຍະສັ້ນນຳທະນາຄານເປັນເງິນກີບ 
ແລະ 6.6 ເປີເຊັນ ແມ່ນລົງທຶນໃນພັນທະບັດລັດຖະບານ ສປປ ລາວ.

ໃນຊຸມປີຜ່ານມານີ້, ຄັງສໍາຮອງໄດ້ສູນເສຍມູນຄ່າຫຼາຍສົມຄວນ ເມື່ອທຽບກັບເງື່ອນໄຂໂຕຈິງ, ຍ້ອນອັດຕາເງິນເຟ້ີ ແລະ ຄ່າເງິນກີບລາວຫຼຸດລົງຫຼາຍ. 
ໃນຂະນະທ່ີເງິນຝາກທະນາຄານໄດ້ຮັບອັດຕາດອກເບ້ຍລະຫວ່າງ 5 ຫາ 9.5 ເປີເຊັນ ຕໍ່ ປີ, ແຕ່ອັດຕາເງິນເຟ້ີໄດ້ເພີ່ມຂ້ຶນສູງກວ່າ 20 ເປີເຊັນ ຕໍ່ ປີ ແຕ່ປີ 
2022 ຫາ 2024.

ໂດຍການຈາໍກັດການລົງທຶນກອງທຶນໃຫ້ເປັນເງິນຝາກຂອງທະນາຄານ ແລະ ຊ້ືພັນທະບັດລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ຈະເຮັດໃຫ້ກອງທຶນດ່ັງກ່າວຈະບໍ່ ສາມາດ
ບັນລຸເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນໄດ້ ແລະ ອາດຈະປະເຊີນກັບຄວາມສ່ຽງຕ່ືມອີກຈາກການສຸມໃສ່ຊັບສິນເຫຼົ່ານີ້່ຫຼາຍເກີນໄປອີງໃສ່ການຂະຫຍາຍໂຕຂອງ
ກອງທຶນ. ອປຊ ຄວນພະຍາຍາມປັບປຸງແຜນການລົງທຶນຂອງຕົນ ໂດຍການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດທ່ີກຳລັງເນີນຢູ່, ສ້າງຄວາມເຂ້ັມແຂງໃຫ້ແກ່ກອບການ 
ລົງທຶນ, ແລະ ການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງຂອງການລົງທຶນເພື່ອເພີ່ມໂອກາດໃນການສ້າງຜົນຕອບແທນສູງສຸດ, ສອດຄ່ອງກັບແຜນອຸດໜູນບຳນານຂອງພາກ
ເອກະຊົນໃນໄລຍະຍາວຂອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ.

ບົດລາຍງານສະບັບນີ້ໄດ້ຂຽນຂ້ຶນ ສຳລັບ ອປຊ ນາໍໃຊ້ ເພື່ອພັດທະນາແບບຈາໍລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດກະຈາຍການລົງທຶນທ່ີຫຼາກ
ຫຼາຍ ຂອງ ອປຊ, ໂດຍສະເພາະພາຍໃຕ້ສິ່ງທ້າທາຍທາງດ້ານເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນ ແລະ ຂໍ້ ຈາໍກັດຂອງການລົງທຶນພາຍໃນ.

ການປະຕິບັດຍຸດທະສາດການລົງທຶນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ ອປຊ ນຳໃຊ້ວິທີການແບບໃຫມ່ ເພື່ອຕອບໂຕ້ກັບຕະຫຼາດທຶນ ແລະ ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງດ້ານ
ການລົງທຶນຢ່າງມີປະສິດທິຜົນ. ​ສິ່ງ​ສຳ​ຄັນ​ຕ້ອງສ້າງກອບ​ກົດ​ໝາຍ ແລະ ​ສະ​ຖາ​ບັນ​ ສຳ​ລັບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ​ທ່ີ​ດີ. ອີງ​ຕາມ​ຂໍ້ ​ສະ​ເໜີ​ແນະ​ຂອງ​
ຄະນະ​ກຳມະການ​ການ​ລົງທຶນ, ສະພາບໍລິຫານ ຂອງ ອປຊ ຄວນ​ກຳນົດ​ຈຸດປະສົງ​ໃນ​ການ​ລົງທຶນ ​ແລະ ຕ້ອງ​ປະຕິບັດ​ຕາມ​ຄວາມ​ຮັບຜິດຊອບ ໃນຖານະຜູ້ຖື
ກຳມະສິດ. ​ໃນ​ການ​ຕັດສິນ​ໃຈ​ລົງ​ທຶນ, ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນສະມາຊິກ​ສະພາ​ບໍລິຫານ​ຕ້ອງ​ປະຕິບັດ​ຢ່າງ​ຮອບຄອບ ​ແລະ ​ເປັນ​ເອກະລາດ, ຮັບປະກັນ​
ຄວາມ​ປອດ​ໄພ, ​ເຮັດ​ໃຫ້​ການ​ລົງທຶນ​ມີ​ຄວາມ​ຫຼາກ​ຫຼາຍ, ​ເພື່ອ​ເພີ່ມຜົນຕອບແທນໃຫ້​ສູງ​ສຸດ​ ທ່ີປັບຕາມຄວາມ​ສ່ຽງ​​ ໃນ​ເງື່ອນ​ໄຂຂອງຕະຫຼາດ​ການ​ເງິນ​ພາຍ​
ໃນ ​ແລະ ​ຕ່າງປະເທດ.

ບົດສະຫຼຸບຫຍໍ້



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 11

ຂ້ັນຕອນດຳເນີນການໃນລະດັບສູງ / ບາດກ້າວໃນຕ່ໍໜ້າ

ລາຍລະອຽດໜ້າວຽກຂອງ 
ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ 
ທ່ີມີການປັບປຸງ

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ 
ແລະ ກອບການຄຸ້ມຄອງ
ທ່ີມີການຮັບຮອງ

ດຳລັດວ່າດ້ວຍ
ການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນ
ປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ
ທ່ີມີການປັບປຸງ

ກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ
ໃນການລົງທຶນສູ່
ຊັບສິນທ່ີສະແຫວງຫາ
ຜົນຕອບແທນ

ສືບຕ່ໍ: ເສີມຂະຫຍາຍການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ (ບຸກຄະລາກອນ, ຂະບວນການ ແລະ ລະບົບ)

© Mongkon Duangkhiew / ILO

ບົດສະຫຼຸບຫຍໍ້



12 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ບູລິມະສິດ 
ສູງສຸດ

ຄວາມ
ສຳຄັນ
ຕຳ່ສຸດ

16. ຈັດປະຊຸມຄະນະກາໍມະການ
ການລົງທຶນ / ສະພາບໍລິຫານ ເພື່ອ​ໃຫ້​​ທຸກ​
ພາກສ່ວນ​ທ່ີ​ກ່ຽວຂ້ອງມີຄວາມເຂ້ົາໃຈໃນ
ລວງດຽວກັນ

8. ກຳນົດພາລະບົດບາດການລົງທຶນ, 
ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການປະຕິບັດ
ການລົງທຶນພາຍໃນ ອປຊ

10. ການແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ກວດສອບຈາກພາຍນອກ

9. ອະນຸມັດ ແລະ ຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ
ນະໂຍບາຍ ແລະ ກອບຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ

1. ແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ບໍລິຫານກອງທຶນເອກະລາດ 11. ສ້າງມາດຕະການປ້ອງກັນກອງທຶນ

17. ປັບປຸງຄວາມສາມາດໃນການຄຸ້ມຄອງ
ຄວາມສ່ຽງການລົງທຶນ2

4. ກາໍນົດເປ້ົາຫມາຍ “ການກູ້ຄືນຕ້ົນທຶນ“ ໃນ
ແຕ່ລະກອງທຶນ 

6. ປັບປຸງດຳລັດ1 ສຳລັບພາລະບົດບາດ 
ແລະ ໜ້າທ່ີຂອງການລົງທຶນ

5. ສ້າງຂໍ້ ຕົກລົງການຄຸ້ມຄອງການດາໍເນີນງານ ການພິຈາລະນາເພີ່ມເຕີມ

ສ່ວນໜຶ່ງຂອງການທົບທວນຄືນການຈັດສັນຊັບສິນ 
ແບບມີຍຸດທະສາດ ຄ້ັງຕໍ່ ໄປ (ແນະນາໍໃຫ້ເຮັດພາຍໃນ 
ທຸກໆ 3 ປີ):

  ພວກເຮົາແນະນຳໃຫ້ ອປຊ ພິຈາລະນາຄວາມ 
     ເໝາະສົມຂອງການກຳນົດທາງເລືອກການລົງທຶນ  
     ແລະ ພັດທະນາກອບວຽກດ້ານສິ່ງແວດລ້ອມ, ສັງຄົມ  
     ແລະ ການປົກຄອງ (“ESG”) ຂອງຕົນເອງ.

  ນອກຈາກນັ້ນ, ອປຊ ອາດຈະປະເມີນຄືນຄວາມ 
     ເຫມາະສົມຂອງການນາໍຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ   
     ພາຍໃນປະເທດເຂ້ົາໃນກອງທຶນ (ຫຼັງຈາກພິຈາລະນາ 
     ປັດໃຈຕ່າງໆເຊ່ັນ: ຄວາມສາມາດພາຍໃນ,  
     ຂະບວນການ ແລະ ຂ້ັນຕອນດຳເນີນເອກະສານ ແລະ 
     ການຈັດສັນຊັບສິນ/ຂະຫນາດກອງທຶນທ່ີມີຢູ່ ).

12. ປັບປຸງຂໍ້ ຕົກລົງ1 ເພື່ອບັນລຸຕາມ
ເງື່ອນໄຂມາດຖານ

14. ດັດແກ້ຂໍ້ ຕົກລົງ1 ເພື່ອໃຫ້ການ​ລາຍ​ງານ 
​ປະ​ຈາໍ​ໄຕ​ມາດ​ທັນເວລາ ແລະ ຖືກຕ້ອງ

15. ປັບປຸງດຳລັດ1 ເພື່ອກຳນົດບໍ່ ໃຫ້ມີ
ພັນທະຜູກພັນຕໍ່ ຊັບສິນຂອງກອງທຶນ

13. ແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ຮັກສາຊັບສິນຂອງກອງທຶນ

7. ສ້າງກອບບົດລາຍງານການລົງທຶນ2 19. ການ​ສ້າງ​ຄວາມ​ອາດ​ສາ​ມາດ -  
ຂໍ້ ກຳນົດເບື້ອງຕ້ົນ​ສໍາ​ລັບ​ການກະຈາຍ​ການ​ 
ລົງ​ທຶນ​ຕ່ືມ​ອີກ2

2. ການແຍກປ້ືມບັນຊີຂອງ ອປຊ ແລະ 
ກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ

3. ການແຍກຊັບສິນທາງດ້ານບໍລິຫານຈາກ
ສັບຊິນການລົງທຶນ

18. ຄ່ອຍໆສ້າງຄັງສຳຮອງຈາກສະກຸນ
ເງິນທ່ີແຂງຄ່າເທ່ືອລະໜ້ອຍໃຫ້ເປັນມາດ
ຕະການຊ່ົວຄາວ(ຖ້າເຫັນວ່າຈຳເປັນ)

1 “ດຳລັດ”ໝາຍເຖິງດຳລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ.
2 ຂະບວນການຕອບໂຕ້.

ໄລຍະສ້ັນ (2025) ໄລຍະກາງ
(2026 - 2027)

ໄລຍະຍາວ ຫັຼງປີ 2028

ຂໍ້ ແນະນໍາ ແລະ ການກຳນົດບູລິມະສິດ
ຂໍ້ ແນະນາໍຕໍ່ ໄປນີ້ ເປັນຂໍ້ ແນະນຳໄລຍະສັ້ນ, ກາງ, ແລະ ໄລຍະຍາວ ເພື່ອໃຫ້ ອປຊ ພິຈາລະນາ. ການກຳນົດບູລິມະສິດ ແມ່ນມີຈຸດປະສົງເພື່ອຊ້ີນາໍຄວາມ
ພະຍາຍາມຂອງ ອປຊ ເພື່ອຮັບປະກັນໃຫ້ມີໂອກາດທ່ີດີທ່ີສຸດທ່ີຈະຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ ແບບຈຳລອງໃນການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດການກະຈາຍ
ການລົງທຶນ ໃຫ້ປະສົບຜົນສໍາເລັດ.

ຂໍ້ ມູນອ້າງອິງ (ໂຕເລກ) ກົງກັບຂໍ້ ແນະນາໍ  ຊ່ຶງມີລາຍລະອຽດຢູ່ໃນຫນ້າ 10 ຫາ 13, ແລະ ຈັດເປັນກຸ່ມຕາມຫົວຂໍ້ .

ບົດສະຫຼຸບຫຍໍ້
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ຂໍ້ ແນະນຳ

ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 15



16 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ຂໍ້ ແນະນຳ: ການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ

1. ແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ບໍລິຫານກອງທຶນເອກະລາດ
        ແຕ່ງຕ້ັງຜູບ້ລິໍຫານກອງທຶນເອກະລາດເພື່ອດໍາເນນີການດ້ານລາຍຮັບ, ການຂຄືໍນ/ການຍື່ນອາກອນ  (ຕາມຄວາມເໝາະສົມ)  ຢ່າງທັນເວລາ, ບັນທຶກການ 

    ໄກ່ເກ່ຍກັບພາກສ່ວນພາຍນອກ ແລະ ການກະກຽມການຄິດໄລ່ “ມູນຄ່າຊັບສິນສຸດທິ” (NAV) ລາຍເດືອນສໍາລັບແຕ່ລະກອງທຶນ.

  ຖ້າວຽກງານບໍລິການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນບໍ່ ແມ່ນເລ່ືອງທ່ີປະຕິບັດໂດຍທ່ົວໄປ ໃນ ສປປ ລາວ, ຄະນະກາໍມະການກອງທຶນອາດຈະພິຈາລະນາແຕ່ງຕ້ັງບໍລິສັດ 
    ບັນຊີທ່ີມີຊ່ືສຽງເພື່ອໃຫ້ບໍລິການຄຸ້ມຄອງ/ຮັບຜິດຊອບກອງທຶນ.

2. ແຍກປ້ືມບັນຊີ ສໍາລັບ ອປຊ ແລະ ກອງທຶນ
  ການເຮັດບັນຊີຄວນກະກຽມແຍກຕ່າງຫາກສໍາລັບ ອົງການປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ (“ອປຊ”), ໃນຖານະທ່ີເປັນຜູ້ຈັດການກອງທຶນ ແລະ ຊັບສິນຂອງ 

    ກອງທຶນເພື່ອປະເມີນປະສິດທິຜົນການລົງທຶນຂອງແຕ່ລະກອງທຶນແນໃສ່ການຄິດໄລ່ ແລະ ຕິດຕາມຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ ເພື່ອໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບແຕ່ລະ 
    ກອງທຶນ.

3. ແຍກຊັບສິນບໍລິຫານອອກຈາກຊັບສິນການລົງທຶນ
  ການຈັດຊ້ື “ຊັບສິນບໍລິຫານ” ທ່ີ ອປຊ ນາໍໃຊ້ໃນການປະຕິບັດໜ້າທ່ີຂອງພວກເຂົາໃນການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນຄວນເປັນສ່ວນໜຶ່ງຂອງງົບປະມານໃນການ

    ດາໍເນີນງານຂອງ ອປຊ ແລະ ຄວນຄິດໄລ່ແຍກຕ່າງຫາກຈາກຊັບສິນການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ.

    – ຕົວຢ່າງເຊ່ັນ: ເຄ່ືອງເຟີນີເຈີ, ຄອມພິວເຕີ, ເຄ່ືອງໃຊ້ຫ້ອງການ ແລະ ພາຫະນະ ບໍ່ ແມ່ນຊັບສິນການລົງທຶນ. 

4. ກຳນົດເປ້ົາໝາຍ “ການກູ້ທຶນຄືນ” ໃນແຕ່ລະກອງທຶນ
   ກາໍນົດເປ້ົາໝາຍການກູ້ຄືນທຶນທ່ີຈະຮັບຜິດຊອບໂດຍແຕ່ລະກອງທຶນເປັນສ່ວນໜຶ່ງຂອງຂະບວນການງົບປະມານເພື່ອຮັບປະກັນວ່າຜົນການລົງທຶນ

     ໃນໄລຍະຍາວຈະບໍ່ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບທາງລົບຈາກຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ. 
 
     – ສິ່ງນີ້ແມ່ນມີຄວາມສໍາຄັນເປັນພິເສດເນື່ອງຈາກໃນປະຈຸບັນກອງທຶນອຸດໜູນໄລຍະຍາວຂອງພາກວິສາຫະກິດ ຈ່າຍຄ່າໃຊ້ຈ່າຍບໍລິຫານທັງໝົດ ແລະ 
        ບໍ່ ໄດ້ຮັບການປະກອບສ່ວນຈາກຂະແໜງການທ່ີໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດອ່ືນໆ ລະຫວ່າງ ສອງພາກສ່ວນ (ພາກລັດ/ວິສາຫະກິດ).

      – ອີງຕາມການວິເຄາະຄ່າໃຊ້ຈ່າຍບໍລິຫານທ່ີກ່ຽວຂ້ອງກັບແຕ່ລະກອງທຶນ, ພິຈາລະນາເບິ່ງວ່າອັດຕາການຫັກຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ “ທັງໝົດ” ແມ່ນເໝາະສົມຫຼືບໍ່  
        ຫຼືວ່າມີຊ່ອງທາງອ່ືນເພື່ອອຸດໜູນການບໍລິຫານກອງທຶນ (ຈົນກວ່າຂະໜາດຂອງກອງທຶນຈະເຕີບໂຕຂ້ຶນ).

5. ສ້າງຂໍ້ ຕົກລົງຄຸ້ມຄອງການດຳເນີນງານ 
  ອີງຕາມດຳລັດກ່ຽວກັບບົດບາດ ແລະ ໜ້າທ່ີຂອງ ອປຊ, ພິຈາລະນາສ້າງຂໍ້ ຕົກລົງຄຸ້ມຄອງການດຳເນີນງານ ລະຫວ່າງ ອປຊ ແລະ ກອງທຶນ ເພື່ອ 

  ບັນທຶກຄ່າໃຊ້ຈ່າຍກ່ຽວກັບຂອບເຂດການບໍລິການທ່ີຕົກລົງກັນ (ເພື່ອຈະໄດ້ຮັບການອະນຸມັດໂດຍຄະນະກາໍມະການ). ສິ່ງນີ້ຊ່ວຍໃຫ້ຜູ້ຄຸ້ມຄອງກອງ 
 ທຶນເອກະລາດສາມາດກວດສອບຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ ຕາມຄູ່ມືການດຳເນີນງານກ່ອນຮຽກເກັບເງິນກັບກອງທຶນ, ເຊ່ິງນັ້ນແມ່ນການສະໜອງກອບວຽກທ່ີ 

     ໂປ່ງໃສພ້ອມກັບຄວາມຮັບຜິດຊອບທ່ີຊັດເຈນ. 

ຂໍ້ ແນະນຳ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 17

ຂໍ້ ແນະນຳ: ກອບວຽກການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ

6. ປັບປຸງກົດໝາຍ ແລະ ລະບຽບການສໍາລັບບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບດ້ານການລົງທຶນ
   ໝວດທີ 9 ຂອງດຳລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ ຄວນໄດ້ຮັບການປັບປຸງ ເຊ່ິງປະກອບມີບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດ 

     ຊອບຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຕ່າງໆ ກັບການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ, ຕົວຢ່າງ: ຄວາມຮັບຜິດຊອບໃນການກາໍນົດລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້  
     (ເຊ່ັນ:   ຄວາມເຕັມໃຈ ແລະ ຄວາມສາມາດໃນການຮັບຄວາມສ່ຽງໃນກອງທຶນ), ການກາໍນົດແພດານຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຄວາມທົນທານຕໍ່ ຄວາມສ່ຽງ,  
     ການພັດທະນາຍຸດທະສາດການລົງທຶນ, ການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ ແລະ ການປະເມີນຜົນການລົງທຶນ ແລະ ປະສິດທິພາບການດາໍເນີນງານ. 
 

7. ການລາຍງານກ່ຽວກັບການລົງທຶນ
  ຜູ້ຄຸ້ມຄອງກອງທຶນເອກະລາດ (ຫຼື ທີມງານບັນຊີສະເພາະກິດຂອງ ອປຊ) ຢ່າງໜ້ອຍທ່ີສຸດ ຄວນກະກຽມ ບົດລາຍງານຊັບສິນ, ລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍ  

     ແລະ ໃບດຸ່ນດ່ຽງ ລາຍໄຕມາດສຳລັບແຕ່ລະກອງທຶນ. 
 

 ອປຊ ຄວນຈົດບັນທຶກໃສ່ປ້ືມບັນທຶກການລົງທຶນ (“IBOR”) (ເຊ່ັນ: ບັນທຶກການຖືຄອງ/ການເຮັດທຸລະກຳການລົງທຶນທັງໝົດ ແບບ ‘ເວລາຈິງ’),  
     ລວມທັງການຕິດຕາມການຄົບກຳນົດຂອງເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ຕາສານໜີ້.

  ລາຍງານການລົງທຶນ ຈະຖືກປະເມີນໂດຍຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ທ່ີສອດຄ່ອງກັບຈຸດປະສົງຂອງກອງທຶນ (ລວມທັງ ເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນ 
    ແລະ ໂຕກາໍນົດຄວາມສ່ຽງ) ໃນກອງປະຊຸມໄຕມາດ. 
 

8. ໜ້າທ່ີກ່ຽວກັບການລົງທຶນ, ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຄວາມສອດຄ່ອງ
  ແຕ່ງຕ້ັງ ແລະ ຍົກລະດັບທັກສະຂອງພະນັກງານ ເພື່ອຕິດຕາມກວດກາການລົງທຶນ, ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ, ຄວາມສອດຄ່ອງ ແລະ 

     ການດຳເນີນງານ.

  ພິຈາລະນາຈ້າງທ່ີປຶກສາດ້ານການລົງທຶນ ຫືຼ ຜູ້ຊ່ຽວຊານພາຍນອກ ເພື່ອໃຫ້ຄາໍປຶກສາແກ່ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ.

  ພິຈາລະນາການສ່ົງພະນັກງານທ່ີຖືກແຕ່ງຕ້ັງໄປຮຽນຮູ້ຂະບວນການລົງທຶນ ແບບໂຕຕ່ໍໂຕ ຈາກກອງທຶນປະກັນສັງຄົມທ່ີເປັນເພື່ອນຮ່ວມງານໃນ
    ອາຊຽນ.

  ການສ້າງຄວາມຊາໍນານຂອງທີມງານເພື່ອຕິດຕາມກວດກາໂຄງການລົງທຶນ ຈະເປັນຂະບວນການເທ່ືອລະກ້າວ ແລະ ອາດຈະລວມເຖິງ ການມີສ່ວນຮ່ວມ 
     ຢ່າງຫ້າວຫັນໃນຊຸມຊົນການລົງທຶນຂອງອາຊຽນ ແລະ ທ່ົວໂລກ ໂດຍຜ່ານກອງປະຊຸມ ແລະ ການແລກປ່ຽນຄວາມຮູ້, ວິທີການປະຕິບັດ 
    ແລະ ປະສົບການ.

9. ອະນຸມັດ ແລະ ຈັດຕ້ັງປະຕິບັດນະໂຍບາຍ ແລະ ກອບຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ
  ກ່ອນທ່ີຈະເລ່ີມດຳເນີນການປັບປຸງແກ້ໄຂຍຸດທະສາດການລົງທຶນ/ການຈັດສັນຊັບສິນ, ໃຫ້ຮັບຮອງເອົາການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນ ແລະ ກອບ

     ການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນທ່ີໄດ້ຮັບການປັບປຸງ ເພື່ອຮັບປະກັນວ່າການຕັດສິນໃຈລົງທຶນໄດ້ຮັບການປະຕິບັດຢ່າງສອດຄ່ອງ ແລະ ປັບຕາມຄວາມສ່ຽງ.

10. ການແຕ່ງຕ້ັງນັກກວດສອບພາຍນອກ
  ອີງຕາມວິທີການປະຕິບັດທ່ີດີທ່ີສຸດໃນລະດັບສາກົນ, ໂດຍສະເພາະໃນເວລາທ່ີຄຸ້ມຄອງຜົນຕອບແທນໄລຍະຍາວຂອງພາກເອກະຊົນ, ແນະນາໍໃຫ້

     ແຕ່ງຕ້ັງນັກກວດສອບພາຍນອກ (ເປັນເອກະລາດຈາກພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກ) ເພື່ອກວດສອບກິດຈະກາໍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນ ແລະ ຊັບສິນ
     ການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ.

ຂໍ້ ແນະນຳ



18 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ຂໍ້ ແນະນຳ: ດໍາລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ

11. ສ້າງຕ້ັງແຜນປ້ອງກັນກອງທຶນ
  ສ້າງຕ້ັງແຜນ”ປ້ອງກັນ” (ທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ1), ຕົວຢ່າງສຳລັບກອງທຶນອຸດໜູນໄລຍະຍາວຂອງພາກເອກະຊົນ, ເພື່ອຂຖໍອນທຶນສຳຮອງໃດກຕໍາມ (ເຊ່ັນ: 

     ກ່ອນປີ 2045 ອີງຕາມບົດລາຍງານການປະເມີນມູນຄ່າປະກັນໄພທ່ີຜ່ານມາ) ຕ້ອງໄດ້ຮັບອະນຸມັດຈາກຄະນະກຳມະການ (ລວມທັງກຳມະການ
  ເອກະລາດ) ແລະ ກະຊວງແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ, ຫຼັງຈາກນັ້ນຈະຕ້ອງສະໜອງບົດລາຍງານທ່ີອະທິບາຍວ່າດ້ວຍເຫດໃດ ຈ່ຶງເປັນ 
     ຜົນປະໂຫຍດຕໍ່ ກອງທຶນໃນການໂອນ ແລະ ຢ້ັງຢືນໂດຍນັກກວດສອບເອກະລາດກ່ອນ.

–    ມາດຕະການປ້ອງກັນເຫຼົ່ານີ້ມີຈຸດປະສົງເພື່ອສະໜອງລະດັບການຄຸ້ມຄອງເພີ່ມເຕີມສຳລັບການຖອນເງິນສຳຮອງ, ເນື່ອງຈາກຄາດວ່າຄ່າໃຊ້ຈ່າຍຈະ
    ຫຼາຍກວ່າຈຳນວນເງິນສົມທົບທັງໝົດບວກກັບລາຍຮັບຈາກການລົງທຶນໃນປີ 2045 (ເງິນສຳຮອງຈະເລ່ີມຫຼຸດລົງ), ອີງຕາມບົດລາຍງານການຄຳ
    ນວນຄະນິດສາດລ່າສຸດ.​​

–  ມາດຕະການປ້ອງກັນເຫຼົ່ານີ້ ມີຈຸດປະສົງເພື່ອຮັບປະກັນທຶນສຳຮອງໃຫ້ມີພຽງພໍໃນກອງທຶນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງໃນຈຳນວນທ່ີທຽບເທ່ົາກັບມູນຄ່າທ່ີແທ້
    ຈິງຂອງຜົນປະໂຫຍດທ່ີຈະຈ່າຍໃນປີຕ່ໍໆໄປ (ຫຼື ອັດຕາສ່ວນການສະໜອງທຶນເປ້ົາໝາຍອ່ືນໆຕາມທ່ີຄະນະກຳມະການກຳນົດ).

12. ການລົງທຶນທ່ີມີເງື່ອນໄຂຄົບຖ້ວນ
  ປັບປຸງມາດຕາ 21 ຂອງດຳລັດ ເພື່ອອະນຸຍາດໃຫ້ມີການລົງທຶນໃນພັນທະບັດລັດຖະບານສະຫະລັດໄລຍະສ້ັນ, ເພື່ອຮັບປະກັນໃຫ້ກອງທຶນສາມາດສ້າງ

    ທຶນສຳຮອງຈາກເງິນຕາທ່ີແຂງຄ່າ (ຖ້າມີຄວາມຈຳເປັນ) ເຊ່ິງເປັນມາດຕະການຫຸຼດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຈາກການອ່ອນຄ່າຂອງເງິນກີບຕໍ່ ເງິນໂດລາ.

  ຈະຕ້ອງມີການປັບປຸງເພີ່ມເຕີມຕໍ່ ມາດຕາ 21 ເປັນໄລຍະຕາມແຜນງານການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ ຂອງພາກສ່ວນທ່ີ
    ກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກ.

13. ການຄຸ້ມຄອງຊັບສິນ
  ປະຈຸບັນຊັບສິນຂອງກອງທຶນຖືກເກັບຮັກສາໄວ້ໃນຄັງເງິນແຫ່ງຊາດ ຫຼື ທະນາຄານລາວ. ຖ້າຫາກມີການນຳສະເໜີຊັບສິນປະເພດໃໝ່, ອປຊ ຈະຕ້ອງ

     ພິຈາລະນາເຖິງການຮັກສາຊັບສິນເຫ່ົຼານັ້ນຢ່າງເໝາະສົມ.

14. ການລາຍງານປະຈຳໄຕມາດທ່ີຖືກຕ້ອງ ແລະ ທັນເວລາ
  ປັບປຸງດຳລັດ ເພື່ອຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການລາຍງານປະຈຳໄຕມາດກ່ຽວກັບຜົນການດຳເນີນງານ ແລະ ກິດຈະກຳຂອງກອງທຶນ ບໍ່ ຊ້າເກີນ [ຊາວ (20) ວັນ] 

     ຫຼັງຈາກສິ້ນສຸດໄຕມາດ. 

     –  ຕາມຫຼັກການແລ້ວ, ບົດລາຍງານນີ້ຄວນກະກຽມໂດຍຜູ້ຄຸ້ມຄອງກອງທຶນເອກະລາດ.

15. ບໍ່ ມີພາລະຜູກພັນໃດໆກ່ຽວກັບຊັບສິນຂອງກອງທຶນ
  ຕ້ອງລະບຸຢ່າງຈະແຈ້ງວ່າເງິນສໍາລັບການລົງທຶນໃດໆກໍ່ ຕໍາມຍັງຄົງເປັນຊັບສິນຂອງກອງທຶນຕະຫຼອດເວລາ.

  ສັນຍາ, ຂໍ້ ຕົກລົງ ຫຼື ການຈັດການໃດໆ ທ່ີອ້າງວ່າຊັບສິນຂອງກອງທຶນ ເປັນພາລະຜູກພັນ, ບໍ່ ວ່າຈະດ້ວຍວິທີການຄໍ້ າປະກັນ, ຫຼັກຊັບຄໍ້ າປະກັນ, 
     ການຈຳນອງ ຫຼື ຮູບແບບພາລະອ່ືນໆ, ຖືເປັນໂມຄະ ແລະ ບໍ່ ມີຜົນບັງຄັບໃຊ້.

1 ໃນເບື້ອງຕ້ົນອາດຈະພິຈາລະນາອຸດໜູນໄລຍະຍາວຂອງພາກວິສາຫະກິດ.

ຂໍ້ ແນະນຳ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 19

ຂໍ້ ແນະນຳ:ຍຸດທະສາດກະຈາຍການລົງທຶນທ່ີຫຼາກຫຼາຍ

16. ຈັດກອງປະຊຸມຂອງຄະນະກຳມະການ/ຄະນະບໍລິຫານການລົງທຶນ ເພື່ອສ້າງຄວາມສອດຄ່ອງກັບພາກສ່ວນທ່ີ 
ກ່ຽວຂ້ອງ

  ສ້າງຄວາມຊັດເຈນໃຫ້ບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຫັຼກໃນຂະບວນການລົງທຶນ, ລວມທັງກະຊວງແຮງງານ ແລະ 
     ສະຫວັດດີການສັງຄົມ, ຄະນະກຳມະການກອງທຶນ, ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ ແລະ ສະພາບໍລິຫານ.

  ເຫັນດີກ່ຽວກັບລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້, ຈຸດປະສົງການລົງທຶນ, ລະດັບຄວາມທົນທານຕ່ໍຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ.

  ເຫັນດີກ່ຽວກັບຈຳນວນເງິນລົງທຶນໃນໄລຍະສ້ັນຫາໄລຍະກາງ ເຊ່ັນ: ຮູບແບບການລົງທຶນສ້າງລາຍຮັບ,ຮູບແບບການລົງທຶນປ້ອງກັນໄພເງິນເຟ້ີ ແລະ 
    ຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີເນັ້ນຜົນຕອບແທນ.

17. ປັບປຸງຄວາມສາມາດໃນການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ
  ໂຄງການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດ – ການສ້າງຄວາມສາມາດໃນການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງຕໍ່ ເງິນຝາກທະນາຄານ ໂດຍພິຈາລະນາປັດໃຈຕ່າງໆ ເຊ່ັນ: ອັດຕາ

     ສ່ວນທາງການເງິນ, ຄວາມສ່ຽງຈຸດສຸມ, ອັດຕາສ່ວນຄວາມໝ້ັນຄົງທາງການເງິນ ແລະ ການປະເມີນຜົນກະທົບຕໍ່ ຄວາມສ່ຽງ (ເບ່ິງເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ   
    A ສຳລັບໂຕຊ້ີວັດຄວາມສ່ຽງທ່ີແນະນຳ). 
 

  ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຂ້ຶນທະບຽນພາຍໃນປະເທດ ແລະ/ຫືຼ ຊັບສິນຕ່າງປະເທດ – ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດໃຫ້ແກ່ບຸກຄະລາກອນ, ຂະບວນການ ແລະ 
     ລະບົບລວມເຖິງການລົງທຶນ ແລະ ການກວດສອບຄວາມຖືກຕ້ອງຂອງການດຳເນີນງານ, ການເລືອກການລົງທຶນ, ການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ ແລະ 
     ການຕິດຕາມ.  

18. ສ້າງຄັງເງິນສຳຮອງໂດຍສະກຸນເງິນຕາທ່ີແຂງຄ່າເປັນມາດຕະການຊ່ົວຄາວ (ຖ້າມີຄວາມຈຳເປັນ)
  ການລົງທຶນໃນພັນທະບັດຂອງສະຫະລັດເພື່ອປົກປ້ອງກອງທຶນຈາກອັດຕາເງິນເຟ້ີ ຄວນຈະມີການປະເມີນມູນຄ່າເພີ່ມເຕີມຂອງເງິນກີບທຽບກັບ

    ເງິນໂດລາສະຫະລັດ. ພວກເຮົາສັງເກດເຫັນວ່າ ນັບຕ້ັງແຕ່ພວກເຮົາມາປະຕິບັດໜ້າທ່ີຢູ່ ສາທາລະນະລັດ ປະຊາທິປະໄຕ ປະຊາຊົນລາວ ໃນເດືອນຕຸລາ 
     2024 ເປັນຕ້ົນມາ, ຄ່າເງິນກີບແມ່ນຂ້ອນຂ້າງຄົງທ່ີ (ເຖິງເດືອນກຸມພາ 2025), ດ່ັງນັ້ນ ມາດຕະການຊ່ົວຄາວນີ້ອາດຈະຖືກພິຈາລະນາໂດຍ
    ຄະນະກາໍມະການລົງທຶນ ແລະ ຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານການລົງທຶນຕາມຄວາມຕ້ອງການ.

19. ການສ້າງຄວາມສາມາດແມ່ນເງື່ອນໄຂເບ້ືອງຕ້ົນສຳລັບການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງເພີ່ມເຕີມ
  ເງື່ອນໄຂເບື້ອງຕ້ົນກ່ອນການລົງທຶນໃນ ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນຢູ່ພາຍໃນປະເທດ ແລະ/ຫຼື ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ ແລະ ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດ

     ທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນ, ພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກທັງໝົດຄວນຮັບປະກັນວ່າພວກເຂົາມີຄວາມຮູ້ທ່ີຈຳເປັນ ແລະ ຂະບວນການຂອງສະຖາບັນທ່ີ  
     ໄດ້ບັນທຶກເປັນເອກະສານ ເພື່ອດາໍເນີນການກ່ຽວກັບຊັບສິນປະເພດເຫຼົ່ານັ້ນຢ່າງມີປະສິດທິຜົນ.

ຂໍ້ ແນະນຳ
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ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ

ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 21



22 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

2.1. ຍຸດທະສາດການລົງທຶນ ແລະ ການຄຸ້ມຄອງ
ກອງທຶນທັງໝົດ, ຂະໜາດໃຫຍ່ ຫຼື ຂະໜາດນ້ອຍ ຈະຕ້ອງຜ່ານຂະບວນການ (ວົງຈອນ) ເພື່ອກຳນົດຍຸດທະສາດການລົງທຶນ ແລະ ຕົວແບບການຄຸ້ມຄອງ. 
ພວກ​ເຮົາ​ໄດ້​ລະບຸລາຍ​ລະ​ອຽດ​ກ່ຽວ​ກັບ​ການ​ດຳເດີນ​ງານທ່ົວໄປ​ດ່ັງລຸ່ມ​ນີ້ ເພື່ອໃຫ້ພາກ​ສ່ວນ​ກ່ຽວຂ້ອງທ່ີ​ສໍາ​ຄັນ​ຂອງ​ກອງ​ທຶນ ສາມາດດຳເນີນການຕ່ໍໄປ 
ລາຍລະອຽດໃນຮູບ 1 ລຸ່ມນີ້.

ນອກຈາກນີ້ ພວກເຮົາຍັງໄດ້ໃຫ້ໂຕຊ້ີບອກລະດັບສູງກ່ຽວກັບຄວາມສຳພັນໃນດ້ານຕ່າງໆໃນບົດລາຍງານນີ້ກ່ຽວຂ້ອງກັບການດຳເນີນງານດ່ັງກ່າວ 
ໃນແຜນວາດດ່ັງລຸ່ມນີ້.

  ຮູບ 1. ການກຳນົດຍຸດທະສາດການລົງທຶນ ແລະ ຮູບແບບການຄຸ້ມຄອງ
 
 

ພາລະກິດ ແລະ 
ຄວາມເຊ່ືອ

ການຕິດຕາມ ແຜນຄຸ້ມຄອງ
ຄວາມສ່ຽງ

ການຈັດສັນ
ການລົງທຶນ

ການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ

  ກຳນົດຈຸດປະສົງຂອງກອງທຶນ ແລະ ຄວາມສ່ຽງທ່ີຮັບໄດ້
  ຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນ

 

  ງົບປະມານຄວາມສ່ຽງລະດັບກອງທຶນ
  ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງທ່ີຮັບໄດ້

  ການປຽບທຽບປະສິດທິພາບ
  ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ

  ການຈັດສັນຊັບສິນຕາມຍຸດທະສາດ  ຍຸດທະສາດການລົງທຶນ 
     ໃນປະເພດຊັບສິນຍ່ອຍ

ກວມເອົາສ່ວນໜຶ່ງຂອງການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍ
ການລົງທຶນ

ຈຳເປັນຕ້ອງມີສ່ວນຮ່ວມ
ເພີ່ມຂ້ຶນຂອງພາກສ່ວນ

ກ່ຽວຂ້ອງທ່ີສຳຄັນ

ຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການສ້າງຂີດ
ຄວາມສາມາດຢ່າງຕ່ໍເນື່ອງ

ການດຳເນີນງານໄດ້ເລ່ີມຕ້ົນຊ່ຶງ
ເປັນສ່ວນຫນຶ່ງຂອງຍຸດທະສາດ

ການກະຈາຍການລົງທຶນ

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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2.2. ຄາໍແນະນໍາຂອງ ອົງການປະກັນສັງຄົມສາກົນ (ISSA) ກ່ຽວກັບການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ
ປະກັນສັງຄົມ
ໃນບົດລາຍງານພາກນີ້, ພວກເຮົາໄດ້ພິຈາລະນາບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບຂອງຜູ້ມີສ່ວນກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກ ແລະ ການພົວພັນລະຫວ່າງພາກສ່ວນ
ກ່ຽວຂ້ອງເຫຼົ່ານີ້.

ພວກເຮົາໄດ້ພິຈາລະນາຄາໍແນະນໍາຂອງອົງການປະກັນສັງຄົມສາກົນ (“ISSA”) ກ່ຽວກັບການລົງທຶນຂອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມທ່ີເປັນການປະຕິບັດທ່ີ
ດີທ່ີສຸດຂອງສາກົນສໍາລັບການຄຸ້ມຄອງປະກັນສັງຄົມ.

ຕົວຢ່າງ, ຄຳແນະນຳທີ 3:

 ຄະນະກາໍມະການ ຫຼື ສະພາບໍລິຫານ  ມີຄວາມຮັບຄວາມຮັບຜິດຊອບໃນການຄຸ້ມຄອງສະຖາບັນປະກັນສັງຄົມ ແລະ ຄວບຄຸມການບໍລິຫານງານ  
    ແລະ ຮັບຜິດຊອບສູງຕໍ່ ກິດຈະກາໍການລົງທຶນ.

  ຝ່າຍບໍລິຫານ ມີໜ້າທ່ີຮັບຄວາມຮັບຜິດຊອບໃນການຄຸ້ມຄອງ ແລະ ການດາໍເນີນງານປະຈາໍວັນຂອງສະຖາບັນປະກັນສັງຄົມ ແລະ ສະຖາບັນ
    ການລົງທຶນ.

  ຄະນະກາໍມະການລົງທຶນແມ່ນຮັບຜິດຊອບໃນການພັດທະນານະໂຍບາຍການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດການລົງທຶນ, ແນະນາໍໃຫ້ອົງການຄຸ້ມຄອງ
    ການລົງທຶນ, ຕິດຕາມກວດກາການປະຕິບັດງານ ແລະ ປະເມີນປະສິດທິຜົນ.

2.3. ພາລະບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບໃນປະຈຸບັນ

  ໂຄງຮ່າງການຈັດຕ້ັງອົງການປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດລາວ

ກະຊວງ ແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ

ສະພາບໍລິຫານ
ປະກັນສັງຄົມ

ພະແນກບໍລິຫານ 
ແລະ  

ບຸກຄະລາກອນ

ພະແນກການເງິນ ພະແນກທະບຽນ  
ແລະ ເງິນສົມທົບ

ພະແນກ 
ບໍລິການ

ພະແນກອຸດໜູນ ພະແນກບັນຊີ

ພະແນກແຜນການ 
ແລະ ການຮ່ວມມື

ສາກົນ

ພະແນກກວດກາ
ພາຍໃນ

ພະແນກນິຕິກຳ ພະແນກ 
ປະຊາສຳພັນ

ພະແນກ  
ຂໍ້ ມູນຂ່າວສານ

ຄະນະກຳມະການ
ການລົງທຶນ

 ຫົວໜ້າອົງການ

ຮອງຫົວໜ້າອົງການ 4 ທ່ານ

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ໝວດທີ 9 ຂອງດຳລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງ ກປຊ ແລະ TOR ຂອງ ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ.

ກະຊວງແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ

  ສະຫຼຸບແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍ ຕາມການຈ່າຍສົມທົບ ແລະ ລາຍງານຕໍ່ ສະພາແຫ່ງຊາດເພື່ອຂອໍະນຸມັດ.

  ອະນຸມັດແຜນງົບປະມານຂອງ ອປຊ (ການດຳເນີນງານ ແລະ ໂຄງການລົງທຶນ).

  ສະເໜີຂງໍົບປະມານຈາກກະຊວງການເງິນ ເພື່ອໂອນເຂ້ົາບັນຊີລາຍຮັບຂອງກອງທຶນຢູ່ຄັງເງິນແຫ່ງຊາດ.

  ຊ້ີນຳ, ຕິດຕາມ ແລະ ກວດກາການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍຂອງ ອປຊ.

ສະພາບໍລິຫານຂອງ ອປຊ*

  ສຶກສາ ແລະ ພິຈາລະນາຮັບຮອງແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍຂອງ ອປຊ.

  ພິຈາລະນາ ແລະ ສະເໜີປັບປຸງງົບປະມານ 6 ເດືອນທ້າຍປີຂອງ ອປຊ.

  ພິຈາລະນາ ແລະ ສະເໜີຮັບຮອງແຜນງົບປະມານການຈັດຊ້ືໃໝ່ຂອງ ອປຊ ແລະ ໂຄງການລົງທຶນປະຈຳປີ.

  ຄຸ້ມຄອງເງິນສະສົມ ແລະ ການລົງທຶນອ່ືນໆຂອງກອງທຶນ.

* ໃນອະນາຄົດ, ອາດຈະພິຈາລະນາແຍກສະພາກອງທຶນອອກຕ່າງຫາກເພື່ອຈະເປັນປະໂຫຍດຕໍ່ ການຄຸ້ມຄອງທຶນ, ເນື່ອງຈາກວ່າສະພາບໍລິຫານຂອງ ອປຊ 
ເຮັດໜ້າທ່ີບໍລິຫານຫຼາຍຢ່າງທ່ີກ່ຽວຂ້ອງກັບກິດຈະກຳຂອງ ອປຊ ຂອງລາວ (ອາດມີການທັບຊ້ອນໜ້າທ່ີກັນລະຫວ່າງ ສະພາບໍລິຫານ ອປຊ ແລະ ສະພາ
ກອງທຶນໃໝ່).

ຄະນະ​ກຳມະການການລົງທຶນ

  ຮັບປະກັນວ່າເງິນທຶນໄດ້ຮັບການຄຸ້ມຄອງຕາມກົດໝາຍ ແລະ ລະບຽບການ.

 ເກັບກຳ ແລະ ວິເຄາະຂໍ້ ມູນ, ປະເມີນຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຂໍ້ ດີຂໍ້ ເສຍຂອງທາງເລືອກໃນການລົງທຶນ ແລະ ສະເໜີຕໍ່ ຄະນະກຳມະການເພື່ອພິຈາລະນາ ແລະ  
    ຮັບຮອງ.

ຄະນະບໍລິຫານ

  ສ້າງແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍຂອງ ອປຊ ເພື່ອສະເໜີຕໍ່ ສະພາບໍລິຫານໃຫ້ພິຈາລະນາ ແລະ ນຳສະເໜີຕໍ່ ກະຊວງແຮງງານ ແລະ
    ສະຫວັດດີການສັງຄົມ ເພື່ອຮັບຮອງ.

  ຈັດຕ້ັງປະຕິບັດແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍ ແລະ ເຮັດບົດລາຍງານ.

  ປັບປຸງ ແລະ ຄຸ້ມຄອງລະບົບບັນຊີ ແລະ ການເງິນຂອງ ອປຊ.

  ຕິດຕາມ ແລະ ຄຸ້ມຄອງແຜນງົບປະມານລາຍຮັບ-ລາຍຈ່າຍຂອງຫ້ອງການ ອປຊ.

  ສຶກສາ ແລະ ຄ້ົນຄວ້າທາງເລືອກໃນການລົງທຶນສຳລັບກອງທຶນສໍາຮອງ.

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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2.4. ການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນທ່ີມີປະສິດທິຜົນເລ່ີມຕ້ົນດ້ວຍການກຳນົດບົດບາດ ແລະ 
ຄວາມຮັບຜິດຊອບທ່ີຊັດເຈນ

ການຕິດຕາມ
ກວດກາແບບ

ເທິງລົງລຸ່ມໂດຍ
ອີງໃສ່ຄວາມ

ສ່ຽງທ່ີ
ຍອມຮັບໄດ້

ກະຊວງແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ ວິທີການແບບລຸ່ມຂ້ຶນ
ເທິງໂດຍພິຈາລະນາ

ຈາກໂອກາດ
ການລົງທຶນ ແລະ 
ປະເມີນຄວາມສ່ຽງ
ໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບ

ຄວາມສ່ຽງທ່ີ 

ຍອມຮັບໄດ້

�	   ຕິດຕາມ, ໃຫ້ຄຳປຶກສາ ແລະ ກວດສອບໂຄງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ, ລວມທັງປະຕິບັດຕາມກົດໝາຍ  
      ແລະ ລະບຽບການ.

ຄະນະກໍາມະການບໍລິຫານກອງທຶນ

�	   ອະນຸມັດເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນຂອງກອງທຶນ

�	   ກຳນົດລະດັບຄວາມສ່ຽງລວມທ່ີຍອມຮັບໄດ້  
      (ອ້າງອີງເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ B) ເຊ່ິງສະທ້ອນ 
      ເຖິງເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ ແລະ  
      ຄວາມຄາດຫວັງຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ

�	   ອະນຸມັດລະດັບຄວາມທົນທານຕໍ່ ຄວາມສ່ຽງ  
      ແລະ ການຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ

�	   ອະນຸມັດການລົງທຶນທ່ີເກີນກວ່າຂອບເຂດ 
      ສິດອຳນາດທ່ີຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ 
      ໄດ້ຮັບມອບໝາຍ

ຄະນະ​ກຳມະການການລົງທຶນ (“IC”)

�	   ຊ່ວຍກຳນົດເປ້ົາໝາຍຂອງກອງທຶນໃນດ້ານ 
      ການລົງທຶນ

�	   ເປັນເຈ້ົາການກ່ຽວກັບນະໂຍບາຍການລົງທຶນ/ 
      ການກະຈາຍຊັບສິນ

�	   ອະນຸມັດການລົງທຶນພາຍໃນຂອບເຂດສິດ 
      ອຳນາດທ່ີໄດ້ຮັບມອບໝາຍ

�	   ຄຸ້ມຄອງລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ ແລະ  
      ການຈັດສັນກ່ຽວກັບຂໍ້ ຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ

�	   ອະນຸມັດຂໍ້ ສົມມຸດຕິຖານດ້ານຄວາມສ່ຽງ ແລະ  
      ຜົນຕອບແທນຂອງແຕ່ລະປະເພດຊັບສິນ

�	   ຕິດຕາມຂໍ້ ຍົກເວ້ັນ (ຜ່ານການລາຍງານ),  
      ກອບການຄວບຄຸມ ແລະ ຄຳສ່ັງອ່ືນໆ

ຄະນະກໍາມະການບໍລິຫານ (ອປຊ)

�	   ປະເມີນຂໍ້ ສະເໜີການລົງທຶນ ທ່ີສະເໜີໂດຍ  
      ຕາງໜ້າ ອປຊ ແລະ/ຫຼື ທ່ີປຶກສາ

�	   ຕິດຕາມກວດກາຜົນງານທຽບກັບ 
      ຜົນຕອບແທນທ່ີຄາດໝາຍໄວ້

�	

�	   ການທົບທວນຄວາມສ່ຽງແບບເອກະລາດ  
      ກ່ຽວກັບຂໍ້ສະເໜີການລົງທຶນໃໝ່ທັງໝົດ,  
      ເຊ່ັນ: ປະເພດຊັບສິນໃໝ່, ຂະແໜງການ,  
      ປະເທດ

�	   ຕິດຕາມລະດັບຄວາມສ່ຽງ ແລະ  
      ຜົນຕອບແທນໃນການລົງທຶນ

�	   ການລາຍງານຄວາມສ່ຽງ

ຕາງໜ້າພະແນກ (ອປຊ) 

�	   ເຈ້ົາໜ້າທ່ີຮັບຜິດຊອບດ້ານການລົງທຶນ ໄດ້ຮັບການແຕ່ງຕ້ັງ ເພື່ອປະເມີນ ແລະ ແນະນຳໂອກາດການລົງທຶນ  
      ແລະ ໂຕແທນການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງ ເພື່ອໃຫ້ຄຳແນະນຳການຈັດສັນຄວາມສ່ຽງຕໍ່ ຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງ/ 
      ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນເພື່ອອະນຸມັດ.

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ



26 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

2.5. ຂໍ້ ແນະນໍາເພື່ອປັບປຸງຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ

2.5.1. ໜ້າທ່ີຮັບຜິດຊອບຂອງຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ (IC) ປະຈຸບັນ

ປະກອບດ້ວຍ

1. ຮອງລັດຖະມົນຕີກະຊວງແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ (ປະທານ)

2. ຫົວໜ້າ ອປຊ (ຮອງປະທານ)

3. ຫົວໜ້າກົມງົບປະມານແຫ່ງລັດ, ກະຊວງການເງິນ (ຮອງປະທານ)

4. ຫົວໜ້າກົມປົກປ້ອງແຮງງານ, ສູນກາງສະຫະພັນກຳມະບານລາວ (ກຳມະການ)

5. ປະທານຄະນະກຳມະການຕະຫຼາດຫຼັກຊັບ, ທະນາຄານແຫ່ງ ສປປ ລາວ (ກຳມະການ)

6. ຮອງຫົວໜ້າສະຖາບັນຄ້ົນຄວ້າເສດຖະກິດ-ສັງຄົມແຫ່ງຊາດ (ກຳມະການ)

7. ຮອງປະທານສະມາຄົມທຸລະກິດ, ສະພາການຄ້າ ແລະ ອຸດສາຫະກຳແຫ່ງຊາດລາວ (ກຳມະການ)

8. ຮອງຫົວໜ້າ ອປຊ (ກຳມະການ)

9. ຫົວໜ້າພະແນກກວດສອບພາຍໃນ, ອປຊ (ກຳມະການ)

10. ຫົວໜ້າພະແນກບັນຊີ, ອປຊ (ກຳມະການ)

11. ຫົວໜ້າພະແນກແຜນການ ແລະ ການຮ່ວມມື, ອປຊ (ກຳມະການ)

ບົດບາດ ແລະ ໜ້າທ່ີຮັບຜິດຊອບ

1. ຄ້ົນຄວ້າ ແລະ ພັດທະນາກົດລະບຽບທ່ີກ່ຽວຂ້ອງກັບການເງິນ ເຊ່ິງສອດຄ່ອງກັບກົດໝາຍ ແລະ ສະ ເໜີຕໍ່ ຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງປະກັນສັງຄົມ ເພື່ອ 
    ພິຈາລະນາຮັບຮອງ.

2. ຮ່ວມມືກັບຂະແໜງການທ່ີກ່ຽວຂ້ອງໃນການເກັບກຳ ແລະ ວິເຄາະຂໍ້ ມູນ, ວິເຄາະຄວາມສ່ຽງ, ຂໍ້ ດີ ແລະ ຂໍ້ ເສຍຂອງທາງເລືອກການລົງທຶນ ແລະ ສະເໜີຕໍ່  
    ຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງປະກັນສັງຄົມ ເພື່ອພິຈາລະນາຮັບຮອງ.

3. ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ ຈະແບ່ງວຽກໃຫ້ສະມາຊິກ.

2.5.2. ຂໍ້ ແນະນໍາເພື່ອປັບປຸງໜ້າທ່ີຄວາມຮັບຜິດຊອບຂອງຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ (IC)

ໂຄງສ້າງຄະນະກາໍມະການ

ອົງປະກອບຄະນະກຳມະການ

  ຄຸ້ມຄອງການໝູນວຽນສະມາຊິກ ເພື່ອຮັບປະກັນໃຫ້ສະມາຊິກຄະນະກຳມະການການລົງທຶນໄດ້ຮັບຂໍ້ ມູນທ່ີດີ.

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 27

  ພິຈາລະນາວ່າໂຄງປະກອບຂອງຄະນະກຳມະການການລົງທຶນຈະສາມາດເຂ້ົາຮ່ວມກອງປະຊຸມໄດ້ຖ່ີຊໍ່ າໃດ, ຢ່າງໜ້ອຍໄຕມາດລະຄ້ັງ.

  ພິຈາລະນາແຕ່ງຕ້ັງທ່ີປຶກສາ/ຜູ້ຊ່ຽວຊານທ່ີມີປະສົບການຢ່າງຫຼວງຫຼາຍໃນການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນປະກັນສັງຄົມ ແລະ ການຈັດສັນຊັບສິນເພື່ອເປັນ 
     ແນວທາງໃນຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນ ແລະ ການສ້າງຄວາມເຂ້ັມແຂງ.

ການຄຸ້ມຄອງ

ຄວາມຖ່ີໃນການຈັດກອງປະຊຸມ

  ໂດຍທ່ົວໄປແມ່ນຈັດຂ້ຶນທຸກໆສາມເດືອນ, ຫຼື ເລ້ືອຍກວ່ານັ້ນຂ້ຶນກັບສະຖານະການໂຕຈິງ.

ການກະກຽມກອງປະຊຸມ

 ວາລະກອງປະຊຸມຢ່າງເປັນທາງການຄວນຮ່າງຂ້ຶນ ແລະ ແຈກຢາຍໃຫ້ ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ, ພ້ອມທັງເອກະສານອ່ືນໆ ຢ່າງໜ້ອຍໜຶ່ງອາທິດ 
    ກ່ອນປະຊຸມ.

ປະຕິທິນການຄຸ້ມຄອງ

  ຮັບປະກັນວ່າໜ້າທ່ີຮັບຜິດຊອບ/ພັນທະທ່ີສຳຄັນໄດ້ຮັບການທົບທວນເປັນປະຈຳ (ເຊ່ັນ: ເພື່ອກວມເອົາທຸກບົດບາດ ແລະ ໜ້າທ່ີໃນລາຍລະອຽດໜ້າ 
     ວຽກຂອງ ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ).

  ຊ່ວຍສ້າງແນວທາງໄລຍະຍາວຢ່າງເປັນລະບົບ ເພື່ອປະເຊີນກັບການປ່ຽນແປງ ແລະ ສິ່ງທ້າທາຍໃນໄລຍະສັ້ນ.

ເອກະສານ

ການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນ (“IPS”)

  ນະໂຍບາຍຂອງກອງທຶນແມ່ນແຜນແມ່ບົດຂອງກອງທຶນ ແລະ ແນະນຳໃຫ້ທົບທວນທຸກໆປີ.

  ອະທິບາຍບົດບາດ ແລະ ໜ້າທ່ີຮັບຜິດຊອບຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກ.

  ສ້າງຂ້ັນຕອນການປະເມີນຜົນງານຢ່າງເປັນທາງການ.

ບົດບັນທຶກກອງປະຊຸມ

  ໄດ້ຮັບການຄ້ົນຄວ້າ ແລະ ອະນຸມັດໂດຍສະມາຊິກຄະນະກຳມະການທຸກທ່ານຢ່າງທັນເວລາ.

  ໃຫ້ຂໍ້ ມູນພື້ນຖານວ່າເປັນຫຍັງ/ການຕັດສິນໃຈທ່ີຜ່ານມາ ຈ່ຶງເປັນເຊ່ັນນັ້ນ ແລະ ອົບຮົມສະມາຊິກໃໝ່ກ່ຽວກັບການຕັດສິນໃຈດ່ັງກ່າວ.

ເປ້ົາໝາຍ ແລະ ຈຸດປະສົງ

  ກຳນົດຢ່າງຊັດເຈນ ແລະ ທົບທວນເປັນໄລຍະ.

ອີງໃສ່ ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 3 ສຳລັບຄຳແນະນຳເພີ່ມເຕີມໃນການປັບປຸງ ToR ຂອງຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ. 

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ



28 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

2.6. ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ: ບຸກຄະລາກອນ, ຂະບວນການ ແລະ ລະບົບ

 

2.6.1. ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ ແລະ ພັນທະດ້ານການສຶກສາ: ຊ່ອງທາງທ່ີແນະນໍາ

ການສະໜັບສະໜູນຂອງທ່ີປຶກສາ

  ການຝຶກອົບຮົມແບບໂຕຕໍ່ ໂຕ ແລະ ຊ່ວຍສ້າງເອກະສານກ່ຽວກັບຂະບວນການ ແລະ ຂ້ັນຕອນໃຫ້ສະຖາບັນ (ການລົງທຶນ, ຄວາມສ່ຽງ, ຄວາມ
     ສອດຄ່ອງ, ແລະ ການດຳເນີນງານ).

  ຜູ້ຊ່ຽວຊານສະເພາະດ້ານໃຫ້ຄຳປຶກສາແກ່ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ແລະ/ຫຼື ຄະນະກາໍມະການກອງທຶນ.

2030 ຈະໄດ້ຮັບການປະເມີນຄືນໃໝ່ໂດຍອີງຕາມຄວາມຕ້ອງການຂອງກອງທຶນ ແລະ ອປຊ.

2029 ຈະໄດ້ຮັບການປະເມີນຄືນໃໝ່ໂດຍອີງຕາມຄວາມຕ້ອງການຂອງກອງທຶນ ແລະ ອປຊ.

2028 ຈະໄດ້ຮັບການປະເມີນຄືນໃໝ່ໂດຍອີງຕາມຄວາມຕ້ອງການຂອງກອງທຶນ ແລະ ອປຊ.

2027   ການທົບທວນການຈັດສັນທຶນແບບມີຍຸດທະສາດ ໂດຍການສະໜັບສະໜູນຂອງທ່ີປຶກສາການລົງທຶນ.

  ບັນທຶກຂະບວນການຂອງສະຖາບັນ ສຳລັບການລົງທຶນໃນຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ (ພາຍໃນ ແລະ/ຫຼື ຕ່າງປະເທດ).

  ການຝຶກອົບຮົມພະນັກງານ ອປຊ ແບບໂຕຕ່ໍໂຕ. 

  “ກອງປະຊຸມນອກສະຖານທ່ີ” ປະຈຳປີຂອງສະພາບໍລິຫານ/ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ.

2026   ບັນທຶກກອບການຄັດເລືອກ/ການປະເມີນຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ ໂດຍການສະໜັບສະໜູນຂອງທ່ີປຶກສາ.

  ການເຂ້ົາຮ່ວມກອງປະຊຸມການລົງທຶນອອນໄລນ໌/ການບັນຍາຍຂອງຜູ້ຈັດການ.

  ບັນທຶກຂ້ັນຕອນຂອງສະຖາບັນສຳລັບການລົງທຶນໃນຕາສານໜີ້/ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນ (ຫຼື ຊັບສິນ 
     ທ່ີບໍ່ ໄດ້ຂ້ຶນທະບຽນ ໃນກລໍະນີທ່ີຄະນະກຳມະການການລົງທຶນໄດ້ວາງບຸລິມະສິດໃນເບື້ອງຕ້ົນ).

  ການຝຶກອົບຮົມພະນັກງານ ອປຊ ແບບຕົວຕ່ໍໂຕ ແລະ/ຫືຼ ສ່ົງພະນັກງານໄປປະຕິບັດງານອີກບ່ອນໜຶ່ງ (ຫືຼ ທີມງານເຮັດວຽກ   
     ແບບທາງໄກ).

  “ກອງປະຊຸມນອກສະຖານທ່ີ” ປະຈຳປີຂອງສະພາບໍລິຫານ/ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ. 

2025   “ກອງປະຊຸມນອກສະຖານທ່ີ” ປະຈຳປີຂອງສະພາບບໍລິຫານ/ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ – ແນະນຳໃຫ້ທ່ີປຶກສາດ້ານ 
     ການລົງທຶນເປັນຜູ້ອໍານວຍຄວາມສະດວກ.

  ບັນທຶກລາຍລະອຽດກອບວຽກການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຂະບວນການກວດສອບ/ຄັດເລືອກຄວາມສ່ຽງສໍາລັບ 
     ເງິນຝາກປະຈາໍ.

  ບັນທຶກຂະບວນການການລົງທຶນ ແລະ ການດໍາເນີນງານສໍາລັບພັນທະບັດລັດຖະບານສະຫະລັດໄລຍະສັ້ນ (ຖ້າມັນຈຳເປັນສຳລັບ 
     ມາດຕະການຊ່ົວຄາວ).

  ການຝຶກອົບຮົມພະນັກງານ ອປຊ ແບບໂຕຕ່ໍໂຕ.

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 29

  ກອບການຄັດເລືອກ/ການປະເມີນຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ.

  ຊ່ວຍອຳນວຍຄວາມສະດວກໃນການຊອກຫາຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ ແລະ/ຫຼື ໃຫ້ຄຳປຶກສາດ້ານການລົງທຶນໃນສິນຊັບທ່ີບໍ່ ໄດ້ຂ້ຶນທະບຽນ 
     ລວມທັງ ການກວດສອບ, ການເຈລະຈາ ແລະ ການນັດໝາຍ. 

  ການບໍລິການໃຫ້ຄຳປຶກສາດ້ານການລົງທຶນອ່ືນໆ (ຕາມຄວາມຕ້ອງການ).

ສ່ົງພະນັກງານໄປປະຕິບັດງານອີກບ່ອນໜຶ່ງ / ທີມງານເຮັດວຽກແບບທາງໄກ

 ພະນັກງານທ່ີຖືກແຕ່ງຕ້ັງ (ໂດຍສະເພາະແມ່ນສຸມໃສ່ການລົງທຶນ ແລະ ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງ) ຄ້ົນຄວ້າກ່ຽວກັບການຮ່ວມມືກັບກອງທຶນປະກັນສັງ 
     ຄົມອ່ືນໆ ແລະ/ຫຼື ກອງທຶນບໍານານ. ວຽກນີ້ອາດຈະຢູ່ໃນຮູບແບບຂອງທີມງານເຮັດວຽກແບບທາງໄກ ແລະ/ຫຼື ການແລກປ່ຽນ.

ກອງປະຊຸມການລົງທຶນອອນໄລນ໌ / ການບັນຍາຍຂອງຜູ້ຈັດການ

  ເຂ້ົາຮ່ວມກອງປະຊຸຸມການລົງທຶນອອນໄລນ໌/ການບັນຍາຍຂອງຜູ້ຈັດການເພື່ອຮຽນຮູ້ ແລະ ຕິດຕາມການອັບເດດຕະຫຼາດ.

  ຜູ້ຈັດການຊັບສິນ ແລະ ທ່ີປຶກສາດ້ານການລົງທຶນຈັດກອງປະຊຸຸມອອນໄລນ໌ເປັນປະຈຳ, ເຊ່ິງຈະເປັນປະໂຫຍດຕໍ່ ມຸມມອງວິທີການເທິງລົງລຸ່ມ ແລະ ຈາກ 
     ລຸ່ມຂ້ຶນເທິງ ແລະ ຊ່ວຍກາໍນົດຄວາມສ່ຽງໃໝ່ ແລະ ກາໍລັງເກີດຂ້ຶນ.

ISSA (ອົງການປະກັນສັງຄົມສາກົນ) 

 ມີສະມາຊິກຫຼາຍກວ່າ 100 ປະເທດ ແລະ ໃຫ້ຄຳແນະນຳທ່ີເປັນຂໍ້ ມູນລະອຽດກ່ຽວກັບທຸກດ້ານຂອງການຄຸ້ມຄອງ, ການບໍລິຫານ, ການລົງທຶນ ແລະ  
   ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງສໍາລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມ. ແນະນຳໃຫ້ ອປຊ ເຂ້ົາເປັນສະມາຊິກ (ຖ້າຫາກຍັງບໍ່ ໄດ້ເປັນເທ່ືອ) ແລະ ນຳໃຊ້ຄຳແນະນຳ ແລະ  
    ແຫຼ່ງຂໍ້ ມູນຂອງອົງການຈັດຕ້ັງດ່ັງກ່າວໃນການເຮັດວຽກປະຈຳວັນ ເພື່ອໃຫ້ ອປຊ ສາມາດສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ, ຂະຫຍາຍຂອບເຂດ ແລະ ຍົກລະດັບ 
     ຂອງຕົນ ໃນຊຸມປີຂ້າງໜ້າ.

ແນວທາງປະຕິບັດທ່ີດີທ່ີສຸດໃນລະດັບສາກົນ 

    ສາມາດເຂ້ົາເຖິງໄດ້ໂດຍການອ້າງອີງໃສ່ບົດລາຍງານປະຈຳປີ ແລະ ເວັບໄຊທ໌ຂອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມທ່ີໄດ້ສ້າງຕ້ັງຂ້ຶນເຊ່ິງປະກອບມີ ປະເທດໄທ,
     ມາເລເຊຍ, ເກົາຫຼີໃຕ້ ແລະ ຍີ່ ປຸ່ນ.

ກອບ​ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ

ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 31



32 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

3.1. ພາກສະເໜີ ແລະ ບໍລິບົດ

ຈຸດປະສົງ

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນນີ້ແນໃສ່ຄຸ້ມຄອງເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນ, ວັດແທກຜົນຕອບແທນ ແລະ ຄວາມສ່ຽງທ່ີເໝາະສົມໃນການລົງທຶນຂອງກອງທຶນປະກັນ 
ສັງຄົມແຫ່ງຊາດ (“ກອງທຶນ”).

ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນມີຄວາມຮັບຜິດຊອບໃຫ້ຄໍາແນະນໍາແກ່ຄະນະກາໍມະການກອງທຶນກ່ຽວກັບຄວາມຈໍາເປັນໃນການປ່ຽນແປງຍຸດທະສາດ
ການລົງທຶນໂດຍລວມ ຫຼື ການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນ, ລວມທັງ ສ້າງຂໍ້ ແນະນາໍກ່ຽວກັບການປ່ຽນແປງດ່ັງກ່າວ.

ເອກະສານສະບບັນີ້ມຈຸີດປະສງົເພື່ອຄາໍອະທິບາຍຢ່າງໂປ່ງໃສກ່ຽວກັບກອບວຽກການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ, ປະເພດການລົງທຶນທ່ີກອງທຶນຈະ 
ລົງທຶນ, ປັດຊະຍາການລົງທຶນ ແລະ ປະເພດຄວາມສ່ຽງທ່ີເໝາະສົມສໍາລັບການຮັບຮອງໂດຍກອງທຶນ.

ກອບກົດໝາຍ

ກອງທຶນດຳເນີນງານຕາມກົດໝາຍວ່າດ້ວຍການປະກັນສັງຄົມ (ສະບັບປັບປຸງ), ໂດຍປະຕິບັດຕາມລັດຖະທຳມະນູນແຫ່ງສາທາລະນະລັດ ປະຊາທິປະໄຕ 
ປະຊາຊົນລາວ (“ສປປ ລາວ”), ມະຕິຂອງສະພາແຫ່ງຊາດ ແລະ ຂໍ້ສະເໜີຂອງຄະນະປະຈຳສະພາແຫ່ງຊາດ.

ໂດຍສະເພາະສຳລັບການລົງທຶນ, ກອງທຶນດຳເນີນງານອີງຕາມດຳລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ, ລົງວັນທີ 6 ທັນວາ 2021 
(ເລກທີ: 4508/ຮສສ), ຕາມທ່ີໄດ້ຮັບການປັບປຸງແກ້ໄຂເປັນແຕ່ລະໄລຍະ.

ການທົບທວນ

ການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນແນໃສ່ອະທິບາຍກ່ຽວກັບກອບວຽກທ່ີຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານຈະພັດທະນາຄໍາແນະນໍາການລົງທຶນທ່ີໄດ້ຮັບຈາກ
ຄະນະກາໍມະການລົງທຶນ. 

ເນື່ອງຈາກວ່າທິດສະດີ ແລະ ການປະຕິບັດໂຕຈິງໃນການລົງທຶນຈະມີການປ່ຽນແປງໄປຕາມການເວລາ, ເຊ່ັນດຽວກັນກັບຂີດຄວາມສາມາດຂອງກະຊວງ
ແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມ, ຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານກອງທຶນ, ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ແລະ ຄະນະບໍລິຫານ ອປຊ, ດ່ັງນັ້ນເອກະສານ
ສະບັບນີ້ຈະຕ້ອງໄດ້ມີການທົບທວນ ແລະ ດັດແກ້ເປັນປະຈາໍ ເມື່ອຍຸດທະສາດຂອງກອງທຶນໄດ້ຮັບການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດຢ່າງລະອຽດ.

3.2. ການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນ

1. ພາລະກິດ

ພາລະກິດສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນຈຸດປະສົງຂອງກອງທຶນ ແລະ ລະບຸກອບວຽກທ່ີໃຊ້ໃນການກຳນົດຍຸດທະສາດການລົງທຶນ.

ພາລະກິດຂອງກອງທຶນ ແມ່ນເພື່ອລົງທຶນຊັບສິນ ໃນລັກສະນະທ່ີມີມູນຄ່າສູງສຸດໃນໄລຍະຍາວ ເພື່ອສະຫນັບສະຫນູນການຈ່າຍເງິນປະກັນ 
ສັງຄົມ ໃຫ້ຄົນລຸ້ນປະຈຸບັນ ແລະ ອະນາຄົດ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ
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2. ຈຸດປະສົງຂອງການລົງທຶນ

ກອງທຶນຄວນມີເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນຂອງຕົນເອງ ເຊ່ິງເຮັດໃຫ້ຜົນປະໂຫຍດສູງສຸດທ່ີເກີດຈາກຂອບເຂດການລົງທຶນໄລຍະຍາວຂອງຕົນກ່ຽວກັບ
ຈຸດປະສົງທ່ີກອງທຶນໄດ້ຖືກສ້າງຕ້ັງຂ້ຶນ, ນິຕິກາໍ ແລະ ພາລະກິດຂອງກອງທຶນ.

ດ່ັງນັ້ນ, ຈຸດປະສົງການລົງທຶນໄລຍະຍາວຕໍ່ ໄປນີ້ໄດ້ຖືກກຳນົດຂ້ຶນ ແລະ ຖືກອອກແບບເພື່ອຮັກສາມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງຂອງຊັບສິນເພື່ອຕອບສະຫນອງການຈ່າຍ 
ເງິນປະກັນສັງຄົມໃນປະຈຸບັນ ແລະ ໃນອະນາຄົດ.

ຈຸດປະສົງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ ແມ່ນເພື່ອບັນລຸຜົນຕອບແທນຕາມດັດຊະນີລາຄາຜູ້ບໍລິໂພກ (CPI) + 2 ເປີເຊັນ.

ຈຸດປະສົງການລົງທຶນໄດ້ຖືກກຳນົດໄວ້ເພື່ອໃຫ້ຊັບສິນຂອງກອງທຶນ ມີຄວາມເປັນໄປໄດ້ທ່ີສົມເຫດສົມຜົນໃນໄລຍະຍາວ,
ສາມາດຕອບສະຫນອງການຈ່າຍເງິນປະກັນສັງຄົມພ້ອມທັງຮັກສາມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງຂອງຊັບສິນໄວ້ໄດ້ ໃນໄລຍະຍາວ.

CPI =  ດັດສະນີລາຄາຜູ້ບໍລິໂພກ

3. ຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນ

ຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນແມ່ນສົມມຸດຕິຖານຂ້ັນພື້ນຖານໃນການປະຕິບັດ ແລະ ພິຈາລະນາການລົງທຶນ ເຊ່ິງຊ່ວຍແນະນາໍການຕັດສິນໃຈລົງທຶນໃຫ້ມີ
ປະສິດທິພາບ.

ການລົງທຶນກ່ຽວຂ້ອງກັບການຮັບເອົາຄວາມສ່ຽງໃນລະດັບທ່ີຍອມຮັບໄດ້

  ກອງທຶນຄວນຮັບເອົາຄວາມສ່ຽງໃນລະດັບ “ທ່ີຍອມຮັບໄດ້ແຕ່ບໍ່ຫຼາຍເກີນໄປ” ໃນການກາໍນົດເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນຂອງ CPI + 2 ເປີເຊັນ.

  ມີຄວາມເຊ່ືອວ່າຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນຕອບແທນໃນອະນາຄົດ ອາດປ່ຽນແປງຕາມການເວລາ ແລະ ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ແລະ ຄະນະກາໍມະການ 
    ບໍລິຫານກອງທຶນ ຈະຕ້ອງປະເມີນຢ່າງເປັນປະຈາໍວ່າ ຜົນຕອບແທນພຽງພໍຫຼືບໍ່ ສໍາລັບຄວາມສ່ຽງທ່ີມີຢູ່ໃນລາຄາທ້ອງຕະຫຼາດ. 

 ຍິ່ງກອງທຶນເຕັມໃຈຮັບເອົາຄວາມສ່ຽງຫຼາຍຂ້ຶນເທ່ົາໃດ, ຜົນຕອບແທນກໍ່ອາດຈະຍິ່ງສູງຂ້ຶນເທ່ົານັ້ນ, ຕາບໃດທ່ີຄວາມສ່ຽງຖືກກາໍນົດ ແລະ ປະເມີນ 
    ຢ່າງຖືກຕ້ອງ.

ການລົງທຶນຕ້ອງສອດຄ່ອງກັບຜົນປະໂຫຍດສູງສຸດຂອງຜູ້ເຂ້ົາຮ່ວມແຜນງານ

 ຈຸດສຸມຂອງການລົງທຶນແມ່ນເພື່ອບັນລຸເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນຕາມທ່ີໄດ້ກຳນົດໄວ້ໃນອະນາຄົດ. ສິ່ງສຳຄັນແມ່ນ ກອງທຶນບໍ່ ໄດ້ມີແນວທາງແກ້ໄຂ 
    ສໍາລັບຜົນຕອບແທນໃນອາດີດ ເພື່ອໃຫ້ໄດ້ຜົນຕອບແທນຕາມເປ້ົາໝາຍໃນໄລຍະເວລາທ່ີກຳນົດ.

  ຜູ້ເຂ້ົາຮ່ວມກອງທຶນ (ຜູ້ຈ່າຍເງິນສົມທົບ ແລະ ຜູ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດ) ຕ້ອງການຄວາມປອດໄພ, ສະພາບຄ່ອງ ແລະ ຄວາມໂປ່ງໃສ, ແລະ ຜົນຕອບແທນ 
    ຈາກການລົງທຶນເພື່ອຫຼຸດຜ່ອນຄວາມຈຳເປັນໃນການເພີ່ມອັດຕາເງິນສົມທົບໃນໄລຍະເວລາຕໍ່ ມາ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ
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ຫຼຸດຜ່ອນຄວາມສັບຊ້ອນ

  ເນື່ອງຈາກໂຄງສ້າງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນຍັງຢູ່ໃນໄລຍະເລ່ີມຕ້ົນ, ດ່ັງນັ້ນ ຄວນຫຼີກເວ້ັນຄວາມສັບຊ້ອນ.

  ການປະເມີນຄວາມສັບຊ້ອນ ລວມມີ, ແຕ່ບໍ່ ຈາໍກັດພຽງເທ່ົານີ້: 
–  ຄວາມງ່າຍໃນການເຂ້ົາເຖິງຂໍ້ ມູນທ່ີເຊ່ືອຖືໄດ້ເພື່ອປະເມີນຄວາມສ່ຽງ.
–  ຄວາມງ່າຍໃນການເຮັດທຸລະກາໍ ແລະ ການເຂ້ົາເຖິງມູນຄ່າຕະຫຼາດທ່ີເຊ່ືອຖືໄດ້.
–  ການເຂ້ົາເຖິງການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ.
– ຂໍ້ກາໍນົດດ້ານການຄຸ້ມຄອງ, ສິ່ງທ້າທາຍໃນການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດ (ລວມທັງການດາໍເນີນການກວດສອບຢ່າງລະອຽດ), ການຕິດຕາມຢ່າງຕໍ່ ເນື່ອງ  
    ແລະ ການປັບປຸງປະສິດທິພາບ.

ການລົງທຶນໃນໄລຍະຍາວ

  ຄວາມສຳພັນລະຫວ່າງຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນຕອບແທນ ມີຄວາມໝ້ັນຄົງຫຼາຍຂ້ຶນຕາມການເວລາ ເນື່ອງຈາກຜົນຕອບແທນໂດຍສະເລ່ຍໃນເວລານັ້ນ 
     ເຄ່ືອນເຂ້ົາໃກ້ມູນຄ່າສະເລ່ຍໃນໄລຍະຍາວ.

  ກອງທຶນອຸດໜູນໄລຍະຍາວ ເຊ່ິງມີພັນທະໄລຍະຍາວ ສາມາດອົດທົນ ແລະ ເພີ່ມຜົນຕອບແທນທ່ີປັບຕາມຄວາມສ່ຽງໃນໄລຍະຍາວໄດ້ (ເຊ່ັນ: 
     ຍອມຮັບຄວາມຜັນຜວນໃນໄລຍະສັ້ນ). 

ການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງແມ່ນເຄ່ືອງມືບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງທ່ີມີປະສິດທິພາບ

  ການສຸມໃສ່ໃນຊັບສິນພຽງປະເພດດຽວເຮັດໃຫ້ເກີດຄວາມສ່ຽງຕໍ່ ຊັບສິນຂອງກອງທຶນ. 
 

 ໂດຍການລວມເອົາຊັບສິນຕ່າງໆເຂ້ົາ ເຊ່ິງມີຄວາມຫຼາກຫຼາຍຂະແໜງການ ແລະ ທ່ີຕ້ັງພູມສັນຖານທ່ີແຕກຕ່າງກັນ ເຮັດໃຫ້ການຕອບສະໜອງ 
      ຕໍ່ ກຳລັງຂັບເຄ່ືອນດ້ານຕະຫຼາດແຕກຕ່າງກັນ, ອປຊ ສາມາດສ້າງຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີມີປະສິດທິພາບຫຼາຍຂ້ຶນສໍາລັບກອງທຶນ ແລະ ແຕ່ລະ
     ແຜນງານ. ໂດຍຜ່ານການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງທ່ີເໝາະສົມ, ຜົນຕອບແທນໃນລະດັບໃດໜຶ່ງສາມາດບັນລຸໄດ້ດ້ວຍຄວາມສ່ຽງທ່ີຕຳ່ກວ່າ.

ຕະຫຼາດການເງິນຂອງປະເທດລາວໃນປະຈຸບັນມີຂໍ້ ຈຳກັດ

  ຕະຫຼາດການເງິນໃນ ສປປ ລາວ ປະຈຸບັນຍັງບໍ່ ມີຫຼັກຊັບພຽງພໍໃຫ້ກອງທຶນສາມາດບັນລຸສະພາບຄ່ອງທ່ີດີ ແລະ ມີການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງທ່ີ
     ເໝາະສົມ. ສະພາບຄ່ອງຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການຊ້ື-ຂາຍເປັນປະຈຳ. ການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງໃນສະພາບແວດລ້ອມພາຍໃນປະເທດໝາຍເຖິງການເຂ້ົາເຖິງ
     ຊັບສິນ ແລະ ຂະແໜງການ ທ່ີແຕກຕ່າງກັນ.  

  ເງິນສົມທົບຂອງກອງທຶນແມ່ນເປັນເງິນກີບ, ດ່ັງນັ້ນ, ໃນກລໍະທ່ີເປັນໄປໄດ້ ຈະຕ້ອງສະແຫວງຫາການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດ, ຕາບໃດທ່ີໂຕ
     ກາໍນົດຄວາມສ່ຽງຂອງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ ບໍ່ ໄດ້ຕົກຢູ່ໃນຄວາມສ່ຽງ (ຕົວຢ່າງ: ຄວາມສ່ຽງຈາກການທ່ີມີເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ພັນທະບັດ
     ຂອງລັດຖະບານ ຫຼາຍເກີນໄປ) ເຊ່ັນດຽວກັນກັບສະພາບເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 35

ຄວາມໂປ່ງໃສສ້າງຄວາມເຊ່ືອໝັ້ນ ແລະ ຊ່ວຍໃຫ້ມີວິທີການທ່ີມີລະບຽບວິໄນໄລຍະຍາວ

  ຄວາມສຳພັນທ່ີໂປ່ງໃສລະຫວ່າງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງໃນຂະບວນການລົງທຶນ ແລະ ຜູ້ຄຸ້ມຄອງກອງທຶນ (ເຊ່ັນ: ຜູ້ທ່ີກຳນົດນະໂຍບາຍການລົງທຶນ 
     ແລະ ປະຕິບັດນະໂຍບາຍເຫຼົ່ານັ້ນ) ໝາຍຄວາມວ່າພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ ຄວນເຂ້ົາໃຈກ່ຽວກັບຄວາມເຊ່ືອ ແລະ ຫຼັກການທ່ີນຳໃຊ້ໃນຂະບວນການ
     ຄຸ້ມຄອງດ່ັງກ່າວ. 
 

  ກອງທຶນປະເຊີນກັບຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານການເງິນ ແລະ ການດຳເນີນງານທ່ີຫຼາກຫຼາຍ, ແລະ ດ້ວຍເຫດນີ້ ຈ່ິງຈາໍເປັນຕ້ອງມີລະບຽບວິໄນໄດ້ຢ່າງ
     ຕໍ່ ເນື່ອງ ແລະ ຫຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຈາກການຕັດສິນໃຈດ້ວຍອາລົມ ເຊ່ິງມີມູນຄ່າສູງ ໃນຊ່ວງເວລາທ່ີຕະຫຼາດບໍ່ ສະຖຽນ.

ການຈັດສັນຊັບສິນອາດຈະແຕກຕ່າງກັນແຕ່ລະໄລຍະ

  ຍຸດທະສາດການລົງທຶນ ແນໃສ່ການດຸ່ນດ່ຽງລະຫວ່າງຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນຕອບແທນ ໂດຍຈັດສັນຊັບສິນຂອງກອງທຶນ, ໃນຂະນະດຽວກັນກໍ່
     ໄດ້ຄາໍນຶງເຖິງສະພາບເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ຄວາມຜັນຜວນຂອງເງິນຕາ. ເພື່ອບັນລຸເປ້ົາໝາຍນີ້, ການຈັດສັນຊັບສິນມີແນວໂນ້ມທ່ີຈະ
     ແຕກຕ່າງກັນໄປແຕ່ລະໄລຍະ ເນື່ອງຈາກສະພາບເສດຖະກິດມີການປ່ຽນແປງ ແລະ ເພື່ອດຸ່ນດ່ຽງເປ້ົາໝາຍຂອງກອງທຶນ, ຄວາມທົນທານຕໍ່
     ຄວາມສ່ຽງ, ແລະ ຂອບເຂດເວລາການລົງທຶນ. 

   ຜົນຕອບແທນທ່ີຄາດໝາຍໄວ້, ຄວາມຜັນຜວນຂອງຊັບສິນ ແລະ ຄວາມກ່ຽວຂ້ອງກັນ ອາດມີຄວາມແຕກຕ່າງກັນໄປແຕ່ລະໄລຍະ ແລະ ອາດຈາໍເປັນ 
     ຕ້ອງປັບປຸງ ແລະ ແກ້ໄຂການຈັດສັນຊັບສິນຂອງກອງທຶນຄືນໃໝ່.

4. ຫຼັກການການລົງທຶນ

ເຖິງແມ່ນວ່າຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນໄດ້ຊ້ີໃຫ້ເຫັນເຖິງຄວາມເຊ່ືອພື້ນຖານກ່ຽວກັບຕະຫຼາດການເງິນ, ຂະບວນການລົງທຶນ ແລະ ປັດໃຈຄວາມສ່ຽງ ແລະ 
ຜົນຕອບແທນ, ພາກນີ້ຈະອະທິບາຍເຖິງຫຼັກການລົງທຶນຫຼັກທ່ີຈະໃຫ້ຄຳແນະນຳ ແລະ ຂໍ້ ແນະນາໍ ທ່ີສະໜອງໃຫ້ໂດຍຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ໃຫ້ແກ່
ຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານກອງທຶນ ແລະ ກະຊວງແຮງງານ ແລະ ສະຫວັດດີການສັງຄົມໃນໄລຍະສັ້ນ ແລະ ກາງ.

ຫຼັກການລົງທຶນຈະປ່ຽນແປງໄປຕາມລະດັບຂອງ ‘ຂີດຄວາມສາມາດໃນການລົງທຶນຂອງສະຖາບັນ’ ແລະ ຂະໜາດຂອງກອງທຶນ ແລະ ຂ້ຶນກັບການປ່ຽນແປງ
ທ່ີເກີດຂ້ຶນເລ້ືອຍໆ ໃນຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນແຕ່ລະໄລຍະ (ລາຍລະອຽດໃນພາກທີ 3).

ຍຸດທະສາດການຈັດສັນຊັບສິນແມ່ນການຕັດສິນໃຈລໍາດັບທໍາອິດ

  ຂະບວນການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງໃນຊັບສິນທາງການເງິນໄປ ໃນຫຼາຍປະເພດຊັບສິນ ແລະ ປັດໄຈຄວາມສ່ຽງຕ່າງໆ ແມ່ນຖືໄດ້ວ່າເປັນໜຶ່ງໃນປັດໄຈ
     ສຳຄັນທ່ີສຸດທ່ີປະກອບສ່ວນເຂ້ົາໃນຜົນງານຂອງກອງທຶນໃນໄລຍະຍາວ.

                         ກອງທຶນຄວນສ້າງຂ້ຶນຕາມຍຸດທະສາດການຈັດສັນຊັບສນິໃນໄລຍະຍາວທ່ີແນໃສຄ່າດໝາຍຜນົຕອບແທນໃນລະດັບຄວາມສຽ່ງສະເພາະ. ສິ່ງນີ້ຊ່ວຍ 
     ຫຼຸດຄວາມຈາໍເປັນທ່ີຈະຕ້ອງ 'ສັບປ່ຽນ' ແບບກະທັນຫັນ ໃນບັນດາປະເພດຊັບສິນການລົງທຶນ ເນື່ອງຈາກຕະຫຼາດທ່ີຄາດເດົາຍາກ ແລະ ໂດຍທ່ົວໄປ 
     ແລ້ວ ວິທີການນີ້ບໍ່ ໄດ້ຮັບຜົນຕອບແທນ.

  ຕາມຄວາມເຂ້ົາໃຈໂດຍອີງໃສ່ສະພາບເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນຢູ່ ສປປ ລາວ, ມີຄວາມຕ້ອງການທ່ີເລ່ັງດ່ວນເພື່ອພິຈາລະນາເຖິງອຸປະສັກດ່ັງກ່າວໃນ
     ເວລາຈັດຕ້ັງປະຕິບັດຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ. ແນະນຳໃຫ້ທົບທວນການຈັດສັນຊັບສິນເມື່ອສະພາບເສດຖະກິດໃນ 
     ສປປ ລາວ ປ່ຽນແປງ ແລະ/ຫຼື ທົບທວນຢ່າງໜ້ອຍທຸກໆ 3 ປີ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ



36 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

“ຂີດຄວາມສາມາດ” ແມ່ນສຳຄັນທ່ີສຸດຕ່ໍການພັດທະນາຍຸດທະສາດການລົງທຶນ

  ການພັດທະນາຍຸດທະສາດການລົງທຶນຂອງກອງທຶນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການເພີ່ມຂີດຄວາມສາມາດຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງທ່ີສໍາຄັນທັງໝົດ.

  ບໍ່ ຄວນນາໍພາກອງທຶນໄປສູ່ຄວາມສ່ຽງທ່ີບໍ່ ຈາໍເປັນ ຈົນກວ່າກອງທຶນຈະສາມາດຈັດການກັບຄວາມສ່ຽງເຫຼົ່ານີ້ໄດ້ ແລະ ພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງເຂ້ົາໃຈ
     ຄວາມສ່ຽງດ້ານການລົງທຶນ (ພາຍໃນ ແລະ ຕ່າງປະເທດ) ໃນໄລຍະສັ້ນ ແລະ ກາງ. ດ່ັງນັ້ນ, ການພັດທະນາຍຸດທະສາດການລົງທຶນຕ້ອງດາໍເນີນໄປ
     ພ້ອມກັບການເພີ່ມຂີດຄວາມສາມາດຂອງສະຖາບັນເຊ່ັນດຽວກັນກັບຄວາມເຫັນດີເປັນເອກະພາບຈາກບັນດາພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງທ່ີສໍາຄັນ.

  ການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດຍຸດທະສາດການລົງທຶນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີລະດັບຄວາມສາມາດ ແລະ ປະສົບການ. ຂະບວນການລົງທຶນພາຍໃນສໍາລັບແຕ່ລະ
     ປະເພດຊັບສິນທ່ີສະເໜີຄວນໄດ້ຮັບການບັນທຶກຢ່າງຊັດເຈນໂດຍເນັ້ນໃສ່ຂໍ້ ມູນຈາກສະຖາບັນຫຼາຍກວ່າຈາກບຸກຄົນ. 

  ອາດພິຈາລະນາຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ ສໍາລັບບາງປະເພດຊັບສິນເພື່ອຈັດຕ້ັງປະຕິບັດຍຸດທະສາດການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ ຢ່າງຮອບຄອບ 
     ແລະ ມີຄວາມຮັບຜິດຊອບ.

ຄວາມສ່ຽງຕ້ອງໄດ້ຮັບການຄຸ້ມຄອງ

  ການກຳນົດບົດບາດ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບທ່ີຊັດເຈນແມ່ນມີຄວາມຈຳເປັນ.

  ພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຈະຮັບຮອງເອົາບັນຊີລາຍການຄວາມສ່ຽງທ່ີສອດຄ່ອງກັບເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນ ແລະ ກຳນົດເວລາຂອງກອງທຶນ. ບັນຊີ
      ລາຍການຄວາມສ່ຽງນັ້ນຄວນໄດ້ຮັບການກຳນົດຫຼັງຈາກວິເຄາະຢ່າງລະມັດລະວັງກ່ຽວກັບລັກສະນະຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນຕອບແທນທ່ີຄາດໝາຍໄວ້
     ຂອງຊັບສິນແຕ່ລະປະເພດທ່ີກອງທຶນອາດຈະລົງທຶນ.

  ຄວນຫຼີກເວ້ັນຄວາມສ່ຽງຈຸດສຸມ ໂດຍຮັບປະກັນວ່າມີການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງຢ່າງພຽງພໍ ໃນບັນດາປະເພດຊັບສິນ. ເປັນທ່ີຮັບຮູ້ວ່າຄວາມສ່ຽງ
     ຈຸດສຸມ ຈະສາມາດແກ້ໄຂໄດ້ຢ່າງເຕັມສ່ວນໃນໄລຍະກາງເທ່ົານັ້ນ ຍ້ອນວ່າມີຂໍ້ ຈຳກັດດ້ານການລົງທຶນໃນປະຈຸບັນທ່ີກອງທຶນກາໍລັງປະເຊີນຢູ່.

  ອົງປະກອບຂອງຮູບແບບການລົງທຶນຄວນໄດ້ຮັບການຕິດຕາມເພື່ອຮັບປະກັນວ່າບໍ່ ມີການຕັດສິນໃຈທ່ີຫັນເຫອອກຈາກຍຸດທະສາດການລົງທຶນ.

  ອາດແຕ່ງຕ້ັງທ່ີປຶກສາ/ຜູ້ໃຫ້ຄຳແນະນຳດ້ານການລົງທຶນເພື່ອສະໜັບສະໜູນກອງທຶນ ສຳລັບຄຳແນະນຳດ້ານວິຊາການກ່ຽວກັບການລົງທຶນ ແລະ 
     ການກວດສອບຄວາມສ່ຽງຢ່າງຄົບຖ້ວນ.

ເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນຈະສາມາດບັນລຸໄດ້ໂດຍຜ່ານການລົງທຶນໃນຕະຫຼາດຫັຼກຊັບ

  ຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນເຊ່ືອວ່າ ສາມາດບັນລຸຄວາມສົມດູນທ່ີເໝາະສົມ ລະຫວ່າງ ຜົນຕອບແທນ ແລະ ຄວາມສ່ຽງ ໂດຍການລົງທຶນໃນເງິນ
     ຝາກທະນາຄານ, ພັນທະບັດລັດຖະບານ, ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດ ແລະ ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ ທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນ.

  ເຖິງແມ່ນວ່າການສະໜັບສະໜູນຈຸດປະສົງທາງສັງຄົມຂອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ, ການລົງທຶນໃນຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ ເຊ່ັນ: 
     ອະສັງຫາລິມະຊັບ, ກອງທຶນເອກະຊົນ, ແລະ ໂຄງລ່າງພຶ້ນຖານ-ອາດຈະຖືກພິຈາລະນາຫຼັງຈາກການແກ້ໄຂການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດທ່ີຈຳເປັນເພື່ອ
     ສະໜອງຄວາມຫຼາກຫຼາຍເພີ່ມເຕີມ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 37

ການຄຸ້ມຄອງແບບຕ້ັງຮັບຄວນເປັນຮູບແບບການລົງທຶນຫັຼກ

  ການລົງທຶນຢ່າງເປັນລະບົບໃນຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີມີຄວາມຫຼາກຫຼາຍ ຂອງຊັບສິນແຕ່ລະປະເພດ ແລະ ປັດໃຈຄວາມສ່ຽງດ້ານຜົນຕອບແທນທ່ີ
     ແຕກຕ່າງກັນ ຄາດວ່າຈະເປັນຜົນຕອບແທນຫຼັກໃນໄລຍະຍາວ. 

  ບົນພື້ນຖານນີ້ ວິທີການຄຸ້ມຄອງແບບຕ້ັງຮັບຄວນເປັນວິທີການຫຼັກໃນການກາໍນົດເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນໄລຍະຍາວ.

  ຈາໍເປັນຕ້ອງເພີ່ມຂີດຄວາມສາມາດ ກ່ອນຈະຈັດສັນເພື່ອຫາໂອກາດໃນການລົງທຶນ.

ຂະບວນການທົບທວນທ່ີເປັນລະບົບເພື່ອຮັກສາວິໄນ

  ໃນແຕ່ລະໄລຍະ, ຮູບແບບການລົງທຶນ ອາດຈະເຄ່ືອນອອກຈາກໂຕຊ້ີວັດການຈັດສັນຊັບສິນຍຸດທະສາດ. ສິ່ງນີ້ເກີດຂ້ຶນເພາະວ່າຊັບສິນປະເພດ
     ຕ່າງໆ ແລະ ຊັບສິນປະເພດຍ່ອຍມີພຶດຕິກາໍທ່ີແຕກຕ່າງກັນໃນເວລາທ່ີຕ່າງກັນ. ຜົນຕອບແທນຂອງຊັບສິນເຫຼົ່ານີ້ແຕກຕ່າງກັນເປັນໄລຍະ
     (ຕາມຈຸດປະສົງ), ດ່ັງນັ້ນຈ່ຶງຈາໍເປັນຕ້ອງຕິດຕາມ ແລະ ປັບສົມດຸນຫຼັກຊັບຄືນ ເພື່ອການຈັດສັນຊັບສິນຍຸດທະສາດຂອງຕົນ ໃນແຕ່ລະໄລຍະ. 

  ມີຫຼາຍວິທີການໃນການປັບສົມດຸນຮູບແບບການລົງທຶນ. ໂດຍທ່ົວໄປ, ການປັບສົມດຸນແບບອັດຕະໂນມັດ ແມ່ນທາງເລືອກທ່ີດີກວ່າ ເພື່ອຫຼີກເວ້ັນ
     ການກາໍນົດເແຜນຍຸດທະວິທີຕາມອໍາເພີໃຈ ແລະ ເພື່ອຊ່ວຍຫຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງເນື່ອງຈາກຕະຫຼາດມີການເຕີບໂຕຊ້າ.

ການປະເມີນເພື່ອສ່ົງເສີມການຮຽນຮູ້ຂອງສະຖາບັນ 

  ກອງທຶນຄວນສ້າງຖານຂໍ້ ມູນສໍາລັບຜົນຕອບແທນທ່ີໄດ້ຮັບທັງໝົດຕາມປະເພດຊັບສິນ ເພື່ອອໍານວຍຄວາມສະດວກໃນການປະເມີນມູນຄ່າໃນ
     ອະນາຄົດ ທ່ຽບໃສ່ມູນຄ່າໃນອາດີດ ເຊ່ັນດຽວກັນກັບການສະໜອງພື້ນຖານສໍາລັບການວິເຄາະ ແລະ ການຄາດຄະເນຜົນການປະຕິບັດງານ ພາຍໃຕ້
     ເຫດການຈາໍລອງສົມມຸດຕິຖານ. 

  ຮູບແບບການລົງທຶນຄວນໄດ້ຮັບການສ້າງຂ້ຶນ ແລະ ຮັກສາໄວ້ໂດຍຄາໍນຶງເຖິງຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ ແລະ ອາກອນໃນເຂດອໍານາດຕ່າງໆ. ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ ແລະ ອາກອນ 
     ອາດມີທັງແບບເບິ່ງບໍ່ ເຫັນ ຫຼື ແບບທ່ີເຫັນໄດ້ຢ່າງຊັດເຈນ ໃນຮູບແບບການລົງທຶນ.

ເອົາໃຈໃສ່ເລ່ືອງຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ 

  ຈຸດປະສົງການຄຸ້ມຄອງຂອງ ອປຊ ແມ່ນເພື່ອບັນລຸຜົນຕອບແທນສູງສຸດເທ່ົາທ່ີເປັນໄປໄດ້ຫຼັງຈາກຫັກຄ່າໃຊ້ຈ່າຍ. ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍທັງໝົດໄດ້ຮັບ
     ການກວດສອບຢ່າງລະອຽດໃນບໍລິບົດຂອງການປັບປຸງຄວາມສ່ຽງ-ຜົນຕອບແທນການລົງທຶນ. 

  ກອງທຶນໄດ້ຮັບການຄຸ້ມຄອງດ້ວຍຄວາມລະມັດລະວັງ ແລະ ມີປະສິດທິພາບ. ອປຊ ມີຈຸດປະສົງຮັກສາ ຄ່າບໍລິຫານພາຍໃນທັງໝົດ ໃຫ້ຢູ່ໃນລະດັບ
     ຕໍ່ າກວ່າ [0.xx] ເປີເຊັນ ຂອງຊັບສິນພາຍໃຕ້ການຄຸ້ມຄອງ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ



38 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

5. ຄວາມເຊ່ືອ ແລະ ຫັຼກການໃນປະເພດຊັບສິນສະເພາະ
 andles
ໃນພາກຕໍ່ ໄປນີ້, ບາງຄວາມເຊ່ືອ ແລະ ຫຼັກການທ່ົວໄປຈະຖືກນຳໃຊ້ຢ່າງເໝາະສົມ ເພື່ອແກ້ໄຂປະເພດຊັບສິນສະເພາະ.

ຈັກກະວານການລົງທຶນ: ກອງທຶນຈະລົງທຶນໃນເງິນຝາກທະນາຄານລາວ, ຫຼັກຊັບລັດຖະບານພາຍໃນປະເທດ ແລະ ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ (ເກີນ 
ໄລຍະກາງ) ແລະ ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນ ກອງທຶນອາດຈະພິຈາລະນາການລົງທຶນໃນພັນທະບັດລັດຖະບານສະຫະລັດເປັນມາດ
ຕະການຫຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຊ່ົວຄາວ, ຖ້າຖືກພິຈາລະນາໂດຍຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ ແລະ ຄະນະບໍລິຫານ.

ການລົງທຶນໃນຊັບສິນປະເພດອ່ືນໆ, ລວມທັງຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນເຊ່ັນ: ເງິນກູ້, ພັນທະບັດທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ, ຮຸ້ນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ, ພື້ນຖານ
ໂຄງລ່າງ ແລະ ການຮ່ວມມືລະຫວ່າງພາກລັດ ແລະ ເອກະຊົນ (PPP) ແນໃສ່ຄຸ້ມຄອງໂຄງການລົງທຶນຂອງພາກລັດ ໃນ ສປປ ລາວ ຈະໄດ້ຮັບການປະເມີນ
ຄືນໃໝ່ໂດຍຄະນະກາໍມະການການລົງທຶນ ແລະ ຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານກອງທຶນເປັນໄລຍະ ຕາມຄວາມສາມາດຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງຫຼັກ ແລະ 
ຂະບວນການລົງທຶນຂອງສະຖາບັນທ່ີເປັນເອກະສານ.

ຂໍ້ ຈຳກັດການລົງທຶນ: ຂໍ້ ຈຳກັດການລົງທຶນທ່ີມີຢູ່ໃນປະຈຸບັນແມ່ນໄດ້ອະທິບາຍໄວ້ໃນນະໂຍບາຍງົບປະມານຄວາມສ່ຽງ ແລະ ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ.

ກອງທຶນໃນເບື້ອງຕ້ົນຈະປະກອບດ້ວຍ 2 ຮູບແບບການລົງທຶນ/ກະຕ່າການລົງທຶນ.

ຮູບແບບການລົງທຶນ 
ເພື່ອສ້າງລາຍຮັບ

ຊັບສິນທ່ີສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ

  ອີງຕາມຂໍ້ ຈາໍກັດການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດໃນປະຈຸບັນ,  
     ເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ພັນທະບັດລັດຖະບານ ສປປ ລາວ  
     ແມ່ນຮູບແບບການລົງທຶນຫຼັກ.

  ຜົນຕອບແທນທ່ີຄາດໝາຍໄວ້ໃນຮູບແບບການລົງທຶນເພື່ອສ້າງ  
     "ລາຍຮັບ" ພາຍໃນປະເທດແມ່ນໂຕຊ້ີວັດດ້ານເງິນສົດ.

  ອີງຕາມຄວາມສາມາດ, ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດ ທ່ີເໝາະສົມ 
     ແກ່ການລົງທຶນກໍ່ອາດເພີ່ມເຂ້ົາໃນຮູບແບບການລົງທຶນ 
     ເພື່ອສ້າງລາຍຮັບ.

  ຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີມີຄວາມຫຼາກຫຼາຍຢູ່ຕ່າງປະເທດ, ລວມທັງ  
     ກອງທຶນລວມດັດສະນີ (“ETFs”) ແລະ/ຫຼື ກອງທຶນອ່ືນໆ 
     ໃນຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ.

  ຜົນຕອບແທນທ່ີຄາດໝາຍໄວ້ໃນຊັບສິນທ່ີສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ 
     ແມ່ນອົງປະກອບເພື່ອຊ່ັງຊານໍ້ າໜັກຂອງໂຕຊ້ີວັດສະເພາະ.

  ອີງຕາມຄວາມສາມາດ, ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນກອໍາດໄດ້ຮັບ 
     ພິຈາລະນາໃນໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ ພາຍໃນຮູບແບບການລົງທຶນ 
     ເພື່ອສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ.

6. ຜົນຕອບແທນການລົງທຶນ ແລະ ວັດຖຸປະສົງດ້ານຄວາມສ່ຽງ

ໜ້າທ່ີຄວາມຮັບຜິດຊອບການລົງທຶນ

  ເພື່ອເພີ່ມຜົນຕອບແທນການລົງທຶນໃນກອງທຶນໃຫ້ໄດ້ສູງສຸດ ດ້ວຍຄວາມຮອບຄອບ ແລະ ໃຫ້ມີຄວາມຍືນຍົງໃນໄລຍະຍາວ.

  ກາໍນົດລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີ "ຍອມຮັບໄດ້ແຕ່ບໍ່ຫຼາຍເກີນໄປ".

  ປະຕິບັດໃນລັກສະນະທ່ີ: 
–  ສອດຄ່ອງກັບວິທີການປະຕິບັດທ່ີດີທ່ີສຸດໃນລະດັບສາກົນສໍາລັບການລົງທຶນຂອງສະຖາບັນ.
–  ຫຼຸດຜ່ອນທ່າແຮງທ່ີຈະສົ່ງຜົນກະທົບຕໍ່ ຕະຫຼາດການເງິນຂອງລາວ.

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ



ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ 39

ເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນຂອງກອງທຶນ

  ຈຸດປະສົງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນແມ່ນເພື່ອບັນລຸຜົນຕອບແທນສຸດທິຂອງ CPI + 2 ເປີເຊັນ.

  ຈາກປີ 2025, ເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນສຸດທິຂອງກອງທຶນແມ່ນ 5 ເປີເຊັນ ຕໍ່ ປີ, ເຊ່ິງປະກອບດ້ວຍອັດຕາເງິນເຟ້ີໃນໄລຍະຍາວທ່ີຄາດຄະເນໄວ້ (3 ເປີເຊັນ)  
     + 2 ເປີເຊັນ. 

  ເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນຫມາຍເຖິງລະດັບຄວາມສ່ຽງປານກາງໂດຍສະເລ່ຍໃນໄລຍະວົງຈອນຕະຫຼາດ.

ສະພາບເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນ ແລະ ວັດຖຸປະສົງດ້ານຄວາມສ່ຽງຂອງ ສປປ ລາວ

   ສປປ ລາວ ປະຈຸບັນກາໍລັງປະເຊີນກັບສິ່ງທ້າທາຍທາງດ້ານເສດຖະກິດ, ເຊ່ິງລວມມີ ອັດຕາເງິນເຟ້ີສູງຍາວນານ, ເງິນກີບອ່ອນຄ່າ ແລະ ການເຕີບໂຕ
     ຂອງ GDP ຫຼຸຸດລົງ. ໃນຂະນະທ່ີເປ້ົາໝາຍຜົນຕອບແທນສຸດທິ ແມ່ນຢູ່ບົນພື້ນຖານອັດຕາເງິນເຟ້ີສະເລ່ຍໃນໄລຍະຍາວ, ກອງທຶນເອງ ຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບ
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4.2. ຮູບແບບການລົງທຶນປະຈຸບັນ

4.2.1. ຮູບແບບການລົງທຶນປະຈຸບັນໃນເດືອນ ກັນຍາ 2024 

  ຕາຕະລາງ 1. ກອງທຶນສໍາຮອງຂອງແຜນງານພາກເອກະຊົນ 

ປະເພດຊັບສິນ ມູນຄ່າ (ກີບ) ມູນຄ່າ (ໂດລາສະຫະລັດ) ເປີເຊັນ (%)

ເງິນຝາກທະນາຄານ 3 020 838 800 000 137 654 992 93.20

ພັນທະບັດລັດຖະບານໃນຕະຫຼາດຫຼັກຊັບລາວ 214 000 000 000 9 751 652 6.60

ຊັບສິນຄົງທ່ີ (2021)* 6 383 198 801 290 873 0.20

ລວມທັງໝົດ 3 363 221 998 801 153 256 869 100.00

 

* ເບິ່ງໃນຕາຕະລາງ 2. 

 
  ຕາຕະລາງ 2. ຊັບສິນຄົງທ່ີ 

ປະເພດຊັບສິນ 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ອາຄານ 8 787 419 861 8 459 782 469 7 920 791 744 7 383 154 352 6 845 516 960 6 307 879 568*

ພາຫະນະ 2 516 938 107 1 549 677 294 760 464 742 188 539 602 94 244 802 -

ອຸປະກອນ
ຫ້ອງການ 1 189 373 574 886 258 365 557 141 499 318 403 785 170 651 832 75 319 233*

ພັນທະບັດ
ລັດຖະບານ – 37 200 000 000 78 600 000 000 102 000 000 000 112 000 000 000 122 000 000 000

ລວມທັງໝົດ 12 493 731 542 48 095 718 128 153 256 869 109 890 097 739 119 110 413 594 128 383 198 801

 

– = nil. ໝາຍເຫດ: ຂໍ້ ມູນຊັບສິນຄົງທ່ີຂອງປີ 2024 ຍັງບໍ່ ມີໃນເວລາທ່ີເຮັດບົດລາຍງານນີ້ 

ອົງປະກອບຊັບສິນຄົງທ່ີ 

  ຊັບສິນຄົງທ່ີຂອງກອງທຶນຂະແໜງເອກະຊົນປະກອບມີ:

–  ຊັບສິນທ່ີລັດຖະບານສະໜອງໃຫ້ ເຊ່ັນ: ອາຄານ, ເຄ່ືອງເຟີນີເຈີ ແລະ ຄອມພິວເຕີ. 

–  ການຊ້ືອາຄານ ຫຼື ການສ້າງຫ້ອງການປະກັນສັງຄົມແຂວງ.

–  ການຊ້ືພາຫະນະ.

–  ການຊ້ືອຸປະກອນຫ້ອງການ.

–  ການຊ້ືພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ (ໄດ້ແຍກອອກມາເພື່ອຈຸດປະສົງຂອງການວິເຄາະຂອງພວກເຮົາ).
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ການຄ້ົນພົບ ແລະ ຂໍ້ ສັງເກດ 

 ອາຄານ (ບໍ່ ມີທ່ີດິນ), ເຄ່ືອງເຟີນີເຈີ ແລະ ຄອມພິວເຕີ ບໍ່ ຖືວ່າເປັນຊັບສິນການລົງທຶນ, ເຊ່ິງສາມາດສ້າງລາຍໄດ້ ແລະ ເພີ່ມມູນຄ່າທຶນ ເພື່ອຜົນ 
     ປະໂຫຍດສູງສຸດຂອງກອງທຶນ. ຕົວຢ່າງ, ອາຄານໄດ້ເສ່ືອມຄ່າ 28 ເປີເຊັນ ຂອງມູນຄ່າລະຫວ່າງປີ 2016 ແລະ 2021.

  ເພື່ອໃຫ້ກະຈ່າງແຈ້ງ:

–  ເຄ່ືອງເຟີນີເຈີ, ຄອມພິວເຕີ ແລະ ພາຫະນະ ເປັນຊັບສິນທ່ີເສ່ືອມຄ່າ.

–  ອຸປະກອນຫ້ອງການ ເປັນເຄ່ືອງອຸປະໂພກບໍລິໂພກ.

–  ອາຄານຫ້ອງການ, ໂດຍບໍ່ ມີກາໍມະສິດທ່ີດິນ, ເປັນຊັບສິນທ່ີເສ່ືອມຄ່າ.

ຂໍ້ ແນະນໍາ 

 ອປຊ ຄວນພິຈາລະນາສ້າງຂໍ້ ຕົກລົງຄຸ້ມຄອງການດຳເນີນງານ ເຊ່ິງໃຫ້ລາຍລະອຽດກ່ຽວກັບການບໍລິການ ແລະ ຄ່າໃຊ້ຈ່າຍທ່ີກ່ຽວຂ້ອງກັບແຕ່ລະ 
     ແຜນງານ.

–  ຊັບສິນທ່ີເສື່ອມຄ່າ ແລະ ເຄ່ືອງອຸປະໂພກບໍລິໂພກ ຄວນແຍກບັນຊີຕ່າງຫາກພາຍໃນງົບປະມານການບໍລິຫານຂອງ ອປຊ.

ປັບປຸງໝວດທີ 4, 5 ແລະ 7 ຂອງດຳລັດວ່າດ້ວຍການຄຸ້ມຄອງກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ ເພື່ອໃຫ້ມີຄວາມຊັດເຈນກ່ຽວກັບການແຍກລະຫວ່າງ 
"ຊັບສິນ" ທ່ີ ອປຊ ຈັດຊ້ືສໍາລັບກິດຈະກາໍການບໍລິຫານ ແລະ ຊັບສິນການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ.
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4.2.2. ການລົງທຶນປະຈຸບັນໃນເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ພັນທະບັດລັດຖະບານ ສປປ ລາວ

  ຕາຕະລາງ 3. ສັງລວມການລົງທຶນໃນເງິນຝາກ ແລະ ພັນທະບັດລັດຖະບານ ຂໍ້ ມູນວັນທ່ີ 30 ກັນຍາ 2024

ຊ່ືບັນຊີ: ອົງການປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດ LAO SOCIAL SECURITY ORGANISATION

ລຳດັບ ຊ່ືທະນາຄານ ຈຳນວນບັນຊີ ຈຳນວນເງິນ (%) ດອກເບ້ຍ (%)
ເປີເຊັນທຽບ
ກັບຈຳນວນ
ລວມ (%)

I ຈຳນວນເງິນທ່ີຝາກໃນທະນາຄານ 381  3 020 838 800 000 n/a 93.38

1 Lao Viet Bank, 3 years 88  972 000 000 000 6.47–9.50 30.05 

2 BIC Bank, 3 years 70  792 000 000 000 6.77–9.50 24.48 

2.1 BIC Bank, fixed depositing of 3 years 65  742 000 000 000 6.77 22.94 

2.2 BIC Bank, fixed depositing of 6 months 5  50 00 00 00 000 9.50 1.55 

3 Sacom Bank, 3 years 43  211 000 000 000 6.50–9.00 6.52 

4
ທະນາຄານຫຸ້ນສ່ວນການຄ້າທະຫານ 03 ປີ Military 
Bank, 3 years

23  203 000 000 000 6.90 6.28 

5
Lao Development Bank, Vientiane Capital 
branch, 3 years

26  172 000 000 000 6.20–6.65 5.32 

6
Lao Development Bank, Headquarters,  
3 years

29  163 000 000 000 6.20–6.65 5.04 

7 Joint Development Bank, 3 years 15  144 000 000 000 6.77 4.45 

8 Indochina Bank, 3 years 18  100 000 000 000 7.00 3.09 

9
Lao Agriculture Promotion Bank,  
Headquarters, 3 years

10  48 500 000 000 6.77 1.50 

10
Lao Agriculture Promotion Bank, Vientiane 
Capital Branch, 3 years

5  36 000 000 000 6.77 1.11 

11 ICBC, 3 years 8  36 000 000 000 5.00 1.11 

12
ສະຖາບັນເງິນຝາກປະຢັດໄປສະນີ 03 ປີ Post Financial 
Institution, 3 years

14  35 338 800 000 6.00 1.09 

13 Phongsavanh Bank, 3 years 8  30 000 000 000 6.77 0.93 

14 Maruhan Japan Bank, 3 years 10  21 000 000 000 6.77 0.65 

16 ST Bank, 3 years 4  20 000 000 000 6.85 0.62 

15
Lao Agriculture Promotion Bank,  
Champasak Branch, 3 years

3  10 000 000 000 6.77 0.31 

17 Vietin Bank, 3 years 2  11 000 000 000 6.77 0.34 

18 Kasikorn Thai Bank, 3 years 3  9 000 000 000 6.80 0.28 

19
Lao Agriculture Promotion Bank,  
Khammuane Branch, 3 years

1  5 000 000 000 6.77 0.15 

20 ACLEDA Bank, 3 years 1  2 000 000 000 6.00 0.06 

II ພັນທະບັດລັດຖະບານ, 47 ບັນຊີ 47  214 000 000 000 6.80–7.60 6.62 

1 Lao Stock Exchange bonds 47  214 000 000 000 6.80–7.60 6.62 

ຈຳນວນເງິນທ່ີຝາກໃນທະນາຄານ ແລະ ພັນທະບັດລັດຖະບານ 428  3 234 838 800 000 n/a  100 

 
n/a = ບໍ່ ມີຂໍ້ ມູນ.
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  ຮູບ 3. ການລົງທຶນໃນເງິນຝາກທະນາຄານ

4.2.3. ຂໍ້ ຈຳກັດດ້ານການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດ

ທະນາຄານ 
ລາວ-ຫວຽດ 

32%

ທະນາຄານ 
ອິນດູຈີນ 

3%

ທະນາຄານ ບີໄອຊີ  
26%

ທະນາຄານ  
ຊາຄອມແບັງ 

7%

ທະນາຄານຫຸ້ນສ່ວນ
ການຄ້າທະຫານ 

7%

ທະນາຄານ 
ພັດທະນາລາວ 

11%

ທະນາຄານ 
ຮ່ວມພັດທະນາ 

5%

ອ່ືນໆ 
9%

ອັດຕາເງິນເຟ້ີສູງ
ເປັນເວລາຍາວນານ

  ອັດຕາເງິນເຟ້ີເພີ່ມຂ້ຶນຍ້ອນລາຄານຳ້ມັນໂລກທ່ີສູງຂ້ຶນ ແລະ ເງິນກີບທ່ີອ່ອນຄ່າລົງໂດຍສະເລ່ຍ 23 ເປີເຊັນ ໃນປີ 2022  
     ແລະ 31.2 ເປີເຊັນ ໃນປີ 2023.

  ນະໂຍບາຍການເງິນໄດ້ເຂ້ັມງວດຂ້ຶນ, ອັດຕາດອກເບ້ຍນະໂຍບາຍປັບຂ້ຶນຈາກ 3 ເປີເຊັນ ໃນເດືອນມີນາ 2020 ເປັນ 7.5 ເປີເຊັນ  
     ໃນເດືອນ ກຸມພາ 2023. 

  ການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຄາດວ່າຈະຢູ່ທ່ີ 4 ເປີເຊັນ ໃນປີ 2024/2025, ຫຼຸດລົງຈາກ 8 ເປີເຊັນ ໃນທົດສະວັດຜ່ານມາຫາປີ 
2016. 

ການອ່ອນຄ່າ
ຂອງສະກຸນເງິນກີບ

  ເງິນກີບລາວສູນເສີຍມູນຄ່າປະມານ 34 ເປີເຊັນ ເມື່ອທຽບກັບເງິນໂດລາສະຫະລັດໃນປີ 2022 ແລະ ຫຼຸດລົງອີກ 18 ເປີເຊັນ ໃນ
ປີ 2023,  
     ໂດຍການອ່ອນຄ່າທ່ີຄາດຄະເນໄວ້ຂອງສະກຸນເງິນສາມາດອະທິບາຍອັດຕາເງິນເຟ້ີໄດ້ 67 ເປີເຊັນ. 

  ປະຈຸບັນ, ມີລາຍຮັບຈາກການສົ່ງອອກຫຼາຍກວ່າ 30 ເປີເຊັນພຽງເລັກໜ້ອຍເທ່ົານັ້ນທ່ີຜ່ານລະບົບທະນາຄານຂອງລາວ  
     (ຫົວໜ່ວຍທຸລະກິດເລືອກທ່ີຈະເກັບເງິນເປັນສະກຸນເງິນບາດ ຫຼື ໂດລາສະຫະລັດ).

  ທຶນສຳຮອງລະຫວ່າງປະເທດມີເຖີງ 1.5 ຕ້ືໂດລາໃນທ້າຍເດືອນກັນຍາ 2023, ຫຼື ຄິດເປັນມູນຄ່າການນຳເຂ້ົາ 2.3 ເດືອນ. 

  ການຊຳລະໜີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີຄົບກຳນົດຈ່າຍສະເລ່ຍ 1.2 ຕ້ືໂດລາໃນປີ 2024-2027.

ຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນ
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ໜີ້ສາທາລະນະສູງ
  ການເຕີບໂຕກ່ອນໂຄວິດແມ່ນອີງໃສ່ແຫຼ່ງເງິນທຶນຈາກໜີ້ສິນເຊ່ັນ: ເຂ່ືອນໄຟຟ້າ ແລະ ການຂດຸຄ້ົນບໍ່ ແຮ່, ສົ່ງຜົນໃຫ້ເກີດ 

     ຄວາມຫຍຸ້ງຍາກໃນການຊຳລະໜີ້ສິນເມື່ອການເຕີບໂຕຊະລໍໂຕ.

  ໜີ້ສາທາລະນະສູງເກີນ 112 ເປີເຊັນ ຂອງ GDP, ໂດຍໜີ້ພາຍໃນປະເທດເທ່ົາກັບ 12 ເປີເຊັນ ຂອງ GDP ເທ່ົານັ້ນ.​

  ການຊຳລະໜີ້ປະຈຸບັນແມ່ນປະມານ 44 ເປີເຊັນ ຂອງລາຍຈ່າຍລັດຖະບານ. ແຜນປັບໂຄງສ້າງໜີ້ກັບປະເທດຈີນແມ່ນກຳລັງດຳເນີນ
ຢູ່. 

ຕະຫຼາດພັນທະບັດ ແລະ 
ຂະແໜງການເງິນແບບ
ລົງເລີກ

  ຕະຫຼາດພັນທະບັດຂອງ ສປປ ລາວ ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນຈັດການຄຸ້ມຄອງກ່ຽວກັບຕາສານໜີ້ຂອງລັດຖະບານເພື່ອສະໜອງທຶນສຳລັບ 
     ງົບປະມານທ່ີຂາດດຸນ ແລະ ຊຳລະໜີ້ສາທາລະນະ. 

  ການຈັດປະເພດ ແລະ ກອບຫຼັກການທ່ີຄຸ້ມຄອງ ພັນທະບັດສີຂຽວ, ພັນທະບັດເພື່ອສົ່ງເສີມຄວາມຍືນຍົງ ແລະ ພັນທະບັດເພື່ອ 
     ສັງຄົມ ຈະຊ່ວຍສົ່ງເສີມການພັດທະນາ.

  ລົງເລິກພັນທະບັດໃນສະກຸນເງິນທ້ອງຖ່ິນ (ດ້ວຍກອບກົດໝາຍທ່ີຄອບຄຸມ ແລະ ມີຄວາມໂປ່ງໃສ) ຈະຊ່ວຍເສີມສ້າງຄວາມອາດ 
     ສາມາດເພື່ອຮັບມືກັບວິກິດການ ແລະ ສະໜອງທຶນທ່ີໝ້ັນຄົງ ແລະ ຍືນຍົງ ຢ່າງສົມເຫດສົມຜົນ ແລະ ກຳນົດເວລາທ່ີເໝາະສົມ.

ການພັດທະນາ
ເສດຖະກິດ

  ການເກັບລາຍຮັບທ່ີຂາດປະສິດຕິພາບຕິດພັນກັບການຍົກເວ້ັນພາສີ ແລະ ການຊຳລະໜີ້ສິນທ່ີເພີ່ມຂ້ຶນ ໄດ້ຈຳກັດການໃຊ້ຈ່າຍ 
     ໃນສັງຄົມ.

  ວິສາຫະກິດສ່ວນຫຼາຍມີຂະໜາດນ້ອຍ ແລະ ນອກລະບົບ. ມີພຽງ 30.4 ເປີເຊັນ ທ່ີຂ້ຶນທະບຽນ ແລະ 12.9 ເປີເຊັນ ມີເລກປະຈຳ
ໂຕຜູ້ເສຍ ອາກອນ (ປີ 2020) ແລະ ໃນ 3 ປີຜ່ານມາ, ມີພຽງ 9.6 ເປີເຊັນ ເທ່ົານັ້ນທ່ີໄດ້ຮັບເງິນກູ້ຢືມຈາກສະຖາບັນການເງິນໃນລະບົບ 
ເຊ່ິງເຮັດໃຫ້ໂອກາດໃນການເຕີບໂຕຂອງທຸລະກິດຊະລໍໂຕ.

  ອັດຕາສ່ວນຂອງປະຊາກອນທ່ີໄດ້ຮັບການຈ້າງງານແມ່ນ 46 ເປີເຊັນ ໃນປີ 2022, ແຮງງານສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນເຮັດວຽກນອກລະບົບ 
ຫຼື ປະກອບອາຊີບກະຊິກຳເພື່ອລ້ຽງຊີບ.

  ການລົງທຶນໃສ່ຕ້ົນທຶນມະນຸດໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກພະຍາດລະບາດ.

ການຄຸ້ມຄອງ 
ການຮ່ວມມື ລະຫວ່າງ
ພາກລັດ ແລະ ເອກະຊົນ

  ຂໍ້ ຈຳກັດທ່ີສຳຄັນໃນການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດໂຄງການ PPP ແມ່ນຂາດຄວາມສາມາດໃນການປະເມີນ, ການຄັດກອງ, ແລະ ຄັດເລືອກ 
     ການລົງທຶນ; ທັກສະ ແລະ ປະສົບການໃນການກະກຽມ ແລະ ພັດທະນາໂຄງການ PPPs; ແລະ ທຶນຂອງລັດຖະບານບໍ່ພຽງພໍ.

  ລັດວິສາຫະກິດສາມແຫ່ງມີຄວາມຮັບຜິດຊອບເກືອບເຄ່ີງໜື່ງຂອງໜີ້ສາທາລະນະພາຍນອກຜ່ານການປ່ອຍໃຫ້ກູ້ຢືມຕໍ່  ແລະ  
     ການຄໍ້ າປະກັນໜີ້ສິນ.

ຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນ
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4.3. ແຜນດຳເນີນງານການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງທ່ີມີເປ້ົາໝາຍ

4.3.1. ພາບປະກອບແຜນດຳເນີນງານ 
 
ປະຈຸບັນ ສປປ ລາວ ກຳລັງປະເຊີນໜ້າກັບຄວາມທ້າທາຍທາງດ້ານເສດຖະກິດ ເຊ່ິງເຫັນໄດ້ວ່າອັດຕາເງິນເຟ້ີສູງໃນໄລຍະຍາວ, ການອ່ອນຄ່າຂອງເງິນກີບ 
ແລະ ການເຕີບໂຕຂອງ GDP ຫຼຸດລົງ. ໃນໄລຍະສ້ັນ, ກອງທຶນຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບການຄຸ້ມຄອງໃນວິທີການແກ້ໄຂບັນຫາດ່ັງກ່າວ, ພ້ອມກັນນັ້ນກໍ່ ເສີມສ້າງ
ກອບການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນເພື່ອປະຕິບັດຕາມຈຸດປະສົງການກະຈາຍຄວາມຫຼາກຫຼາຍຂອງກອງທຶນ. 
 
ເປ້ົາໝາຍເບື້ອງຕ້ົນແມ່ນການແກ້ໄຂຄວາມສ່ຽງຕ່ໍການຝາກເງິນໃນທະນາຄານທ່ີຫຼາຍເກີນໄປອີງໃສ່ຄາດໝາຍການເຕີບໃຫຍ່ຂອງກອງທຶນໃນ 5 ປີ
ຂ້າງໜ້າ. ຈະເຮັດໄດ້ຄືແນວນັ້ນ, ມັນຈາໍເປັນຕ້ອງໄດ້ດາໍເນີນການເທ່ືອລະກ້າວເພື່ອກະຈາຍຄວາມຫຼາກຫຼາຍຂອງກອງທຶນ, ເນື່ອງຈາກການກາໍນົດຂອບເຂດ
ການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນທ່ີມີການປັບປຸງ ແລະ ເງິນໂດລາສະຫະລັດໃນປະຈຸບັນແມ່ນສູງຫຼາຍເມື່ອທຽບກັບເງິນກີບຖ້າພິຈາລະນາການລົງທຶນຕ່າງປະເທດ. 
ດ່ັງນັ້ນ, ຄວາມທົນທານຕໍ່ ຄວາມສ່ຽງໃນລະດັບກອງທຶນທັງໝົດແມ່ນມີຂໍ້ ຈາໍກັດໃນປັດຈຸບັນ. 
 
ຖ້າເງິນກີບສືບຕໍ່ ອ່ອນຄ່າ, ກອງທຶນອາດຈະພິຈາລະນາການສ້າງຄັງສຳຮອງເງິນຈາກເງິນຕາທ່ີແຂງຄ່າເປັນມາດຕະການຊ່ົວຄາວ, ແລະ ຕໍ່ ມານຳໃຊ້ຄັງ
ສຳຮອງເງິນຕາທ່ີແຂງຄ່ານີ້ເພື່ອຊ້ືຊັບສິນທ່ີໃຫ້ຜົນຕອບແທນຕາມຍຸດຕະສາດການຈັດສັນຊັບສິນໃນໄລຍະກາງຫາໄລຍະຍາວ. 
 
ແຜນງານທ່ີພວກເຮົາແນະນຳ, ລາຍລະອຽດດ່ັງລຸ່ມນີ້, ແມ່ນເປ້ົາໝາຍສຳລັບ ອປຊ ທ່ີຕ້ອງດຳເນີນການ ແລະ ຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບການທົບທວນຄືນ  
ຖ້າສະພາບ ເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ປ່ຽນແປງ ແລະ/ຫຼື ທົບທວນຢ່າງເປັນທາງການອີກຄ້ັງໃນປີ 2027. 
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2024											                         2030

ສ່ວນຫຼາຍແມ່ນເງິນຝາກ 
ທະນາຄານ

ນາໍສະເໜີພັນທະບັດລັດຖະບານ
ສະຫະລັດໄລຍະສັ້ນ  

(ຖ້າຈຳເປັນ)

ແນະນຳຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດເປັນ
ສ່ວນໜື່ງຂອງຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີ

ສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ 

ເພີ່ມການຈັດສັນໃຫ້ກັບ ຕາສານທຶນ
ຕ່າງປະເທດ ແລະ ແນະນຳຕາສານ

ນີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມແກ່
ການລົງທຶນ ເພື່ອເພີ່ມການກະຈ່າຍ

ຄວາມສ່ຽງ

ສືບຕໍ່ ສ້າງຮູບແບບການລົງທຶນທ່ີ
ສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ

ຝາກທະນາຄານ ພັດທະບັດ 
ລັດຖະບານລາວ

ພັນທະບັດລັດຖະບານ
ສະຫະລັດໄລຍະສັ້ນ 
ແລະ ໄລຍະກາງ

ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດ ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ ອາຄານ
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4.3.2. ການແກ້ໄຂບັນຫາດ້ານເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນຄວນເປັນຈຸດສຸມໂດຍທັນທີ, ໃນຂະນະດຽວກັນກໍ່ ກຽມ 
ພ້ອມສຳລັບການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດການຈັດສັນຊັບສິນທຶນໄລຍະຍາວ

  ຕາຕະລາງ 4. ການຈັດສັນຊັບສິນທ່ີໃຫ້ຜົນຕອບແທນ-ຕົວຢ່າງ

 

ປະເພດສັບຊິນ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

ເງິນຝາກທະນາຄານ 93.20 81.84 70.87 60.39 58.66 56.93 54.69 

ພັນທະບັດລັດຖະບານ ສປປ ລາວ 6.60 8.00 9.00 9.50 8.75 8.00 7.75 

ສິ່ງກໍ່ສ້າງ 0.19 0.16 0.13 0.11 0.09 0.07 0.06 

ພັນທະບັດສະຫະລັດ (ຖ້າຈຳເປັນ) – 10.00 15.00 15.00 12.50 10.00 10.00 

ຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມ 
ແກ່ການລົງທຶນ

– – – 5.00 5.00 5.00 5.00 

ຕາສານທຶນຕ່າງປະເທດ – – 5.00 10.00 15.00 20.00 22.50 

 
– = ບໍ່ ມີຂໍ້ ມູນໃນເວລາທ່ີເຮັດບົດລາຍງານນີ້. 

ພວກເຮົາແນະນຳໃຫ້ດຳເນີນການທົບທວນຍຸດທະສາດການຈັດສັນຊັບສິນໃນປີ 2027, ເພື່ອພິຈາລະນາວ່າກອງທຶນຢູ່ໃນສະຖານະໃດໃນດ້ານການ
ຈັດສັນຊັບສິນ, ສະພາບເສດຖະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ຂີດຄວາມສາມາດຂອງພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອງຫຼັກ. ນອນຈາກນີ້ຍັງຊ່ວຍປະເມີນຄືນ
ຈຸດປະສົງການລົງທຶນຂອງກອງທຶນ, ລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ ແລະ ຈັກກະວານການລົງທຶນ (ລວມທັງການພິຈາລະນາການລົງທຶນໃນ
ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈັດທະບຽນຢູ່ພາຍໃນປະເທດ ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ). 

ຂໍ້ ແນະນຳ 

  ນາໍໃຊ້ກະແສເງິນສົດສຸດທິ ແລະ ສ່ວນໜຶ່ງຂອງເງິນຝາກທະນາຄານທ່ີຄົບກຳນົດເພື່ອດຳເນີນການປ່ຽນແປງຍຸດທະສາດການຈັດສັນຊັບສິນ.
 

  ຖ້າມີການກຳນົດຂໍ້ ຈຳກັດການລົງທຶນຢູ່ຕ່າງປະເທດ (ໂດຍຮັບຮູ້ວ່າດຳລັດຕ້ອງມີການປັບປຸງ), ການຂາດສະພາບຄ່ອງ ແລະ ໂອກາດໃນການກະຈາຍ     
     ຄວາມສ່ຽງໃນຕະຫຼາດພາຍໃນສ່ົງຜົນໃຫ້ມີເງິນຝາກທະນາຄານສ່ວນເກີນ ແລະ ການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງທ່ີບໍ່ ມີປະສິດທິພາບ, ເຊ່ິງຈະເປັນການເພີ່ມ     
     ລະດັບຄວາມສ່ຽງໃນກອງທຶນ. ບາງສ່ວນສາມາດແກ້ໄຂໄດ້ໂດຍການສ້າງຄວາມອາດສາມາດໄດ້ທັນທີ ແລະ ການປັບປຸງໂຄງຮ່າງການຄຸ້ມຄອງ
     ການລົງທຶນເພື່ອໃຫ້ກອງທຶນສາມາດພິຈາລະນາການລົງທຶນເຂ້ົາໃນຊັບສິນທ່ີບໍ່ ຂ້ຶນທະບຽນພາຍໃນປະເທດ.

ຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນ
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ສົມມຸດຖານ 

  ສົມມຸດວ່າ ພັນທະບັດລັດຖະບານສະຫະລັດມີຄວາມຈຳເປັນໃນການຄຸ້ມຄອງການອ່ອນຄ່າຂອງເງິນກີບ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ້ີ, ສິ່ງນີ້ຈະໄດ້ຮັບທຶນຈາກ 
     ກະແສເງິນສົດສຸດທິ ແລະ ເງິນຝາກທະນາຄານທ່ີຄົບກຳນົດໃນເບ້ືອງຕ້ົນ. 

  ໃນຈັງຫວະການຊ້ືສະກຸນເງິນທ່ີແຂງຄ່າພະຍາຍາມຮັກສາຄວາມດຸນດ່ຽງລະຫວ່າງຄວາມຕ້ອງການທ່ີເລ່ັງດ່ວນກັບສະຖານະການທາງດ້ານເສດຖະກິດ
     ຂອງ ສປປ ລາວ ໃນປະຈຸບັນ. 

  ຫຼັງຈາກຖືຄອງເງິນໂດລາສະຫະລັດໃນເບື້ອງຕ້ົນສະກຸນເງິນທ່ີແຂງຄ່າ ແລະ ພວກເຮົາຕ້ັງຂໍ້ສົມມຸດຕິຖານວ່າກອງທຶນຈະຈັດສັນໃຫ້ກັບຕາສານທຶນຕ່າງ
      ປະເທດ ເຊ່ິງສະທ້ອນໃຫ້ເຫັນເຖິງກອບເວລາການລົງທຶນໄລຍະຍາວຂອງກອງທຶນ ແລະ ປະເພດຊັບສິນນີ້ເປັນອົງປະກອບຫຼັກຂອງຮູບແບບການລົງທຶນ 
    ທ່ີສະແຫວງຫາຜົນຕອບແທນ ແລະ ຜົນປະໂຫຍດຈາກການຈ້າງຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ.

  ແນະນຳຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນໃນປີ 2027 ຫຼື ຫຼັງຈາກນັ້ນ, ກອງ​ທຶນ​ດ່ັງ​ກ່າວ​ໄດ້​ວາງ​ເປ້ົາ​ໝາຍ​ທ່ີ​ຈະ​ບັນ​ລຸ 20 ເປີເຊັນ​ຕໍ່ ​ຊັບ​ 
    ສິນ​ທ່ົວ​ໂລກ​ໃນ​ປີ2026.ຫຼັງຈາກນັ້ນຈຳເປັນຕ້ອງໄດ້ເລ່ີມຕ້ົນການລົງທຶນໃນຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດເພື່ອສະໝອງຜົນປະໂຫຍດຄວາມຫຼາກຫຼາຍເພີ່ມ 
    ເຕີມໃນລະດັບກອງທຶນທັງໝົດ.

  ປະຈຸບັນ, ພວກເຮົາບໍ່ ໄດ້ພິຈາລະນາຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນ (ພາຍໃນ ຫຼື ຕ່າງປະເທດ) ໃນຍຸດທະສາດການຈັນສັນຊັບສິນໃນເບື້ອງຕ້ົນ, ການຄຸ້ມ 
     ຄອງສະຖາບັນ ແລະ ຂີດຄວາມສາມາດໃນການຄຸ້ມຄອງດ້ານການເງິນທ່ີຈຳເປັນ. ນອກຈາກນີ້, ປະເພດຊັບສິນຍ່ອຍທ່ີບໍໄດ້ຈົດທະບຽນໂດຍທ່ົວໄປ 
     ແມ່ນຢູ່ໃນຂໍ້ສະເໜີທ່ີບໍ່ ໄດ້ຮ້ອງຂ ໍແລະ ຈຳເປັນຕ້ອງມີການວິເຄາະຕ້ົນທຶນ ແລະ ຜົນໄດ້ຮັບ, ພ້ອມທັງປຽບທຽບການແຂ່ງຂັນຢ່າງລະອຽດ. ອາດຈະ 
     ເວ້ົາໄດ້ວ່າ, ຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈັດທະບຽນພາຍໃນປະເທດອາດຈະເຫມາະສົມທ່ີຈະສະຫນັບສະຫນູນຈຸດປະສົງທາງສັງຄົມຂອງ NSSF, ເຊ່ິງອາດຈະລວມ 
     ເຖິງອະສັງຫາລິມະສັບ, ທຶນເອກະຊົນ ແລະ ໂຄງລ່າງພື້ນຖານໃນແຕ່ລະໄລຍະ.

ຍຸດທະສາດການກະຈາຍການລົງທຶນ
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4.3.4. ແນະນຳຫັຼກການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ 

ຄວາມສ່ຽງດ້ານສິນເຊ່ືອ 
 

ການສູນເສຍທ່ີເກີດຈາກ 
ຜູ້ອອກພັນທະບັດ 

ບໍ່ ປະຕິບັດຕາມພັນທະ 
ການຊຳລະເງິນ.

ຄວາມສ່ຽງຈຸດສຸມ 
 

ຄວາມສ່ຽງຢ່າງແທ້ຈິງຕໍ່ ຜູ້ອອກ 
ຫຼັກຊັບ, ຂະແໜງການ, ພາກພື້ນ, 

ແລະ ໃນລະດັບກຸ່ມອ່ືນໆ.

ສະພາບຄ່ອງ 
 

ຄວາມສ່ຽງຈາກຄວາມຫຍຸ້ງຍາກ
ໃນການຊຳລະໜີ້, ຊ້ື, ຫຼື ປັບປ່ຽນ
ຊັບສິນລົງທຶນໄດ້ຢ່າງວອງໄວ ຫຼື 

ໃກ້ຄຽງມູນຄ່າທ່ີຍຸດຕິທຳ.

ເງິນເຟ້ີ 
 

ຄວາມສ່ຽງຈາກມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງ
ໃນອະນາຄົດ (ພາຍຫຼັງອັດຕາ
ເງິນເຟ້ີ) ຂອງການລົງທຶນ, 

ຊັບສິນ, ຫຼື, ແຫຼ່ງລາຍໄດ້ທ່ີ
ຫຼຸດລົງຈາກອັດຕາເງິນເຟ້ີທ່ີບໍ່

ຄາດຄິດ.

ໄລຍະເວລາ/ຄວາມສ່ຽງ 
ດ້ານອັດຕາດອກເບ້ຍ 

 
ມີຄວາມເປັນໄປໄດ້ທ່ີການລົງທຶນໃນ
ພັນທະບັດຈະໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກ

ການປ່ຽນແປງອັດຕາດອກເບ້ຍ 
ທ່ີບໍ່ ຄາດຄິດ.

ອັດຕາແລກປ່ຽນ 
 

ຄວາມສ່ຽງຈາກມູນຄ່າການລົງທຶນ
ອາດຫຼຸດລົງເນື່ອງຈາການປ່ຽນແປງ
ມູນຄ່າປຽບທຽບຂອງສະກຸນເງິນ 

ທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ.

ການກະຈາຍສິນເຊ່ືອ 
 

ຄວາມແຕກຕ່າງຂອງຜົນຕອບແທນ
ລະຫວ່າງພັນທະບັດຄັງເງິນ ແລະ 
ຫຸ້ນກູ້ ທ່ີມີກຳນົດເວລາດຽວກັນ. 

ສາຍພົວພັນ 
 

ມາດຕະການດ້ານສະຖິຕິທ່ີ
ກຳນົດວິທີການເຄ່ືອນຍ້າຍ

ຊັບສິນທ່ີພົວພັນ 
ເຊ່ິງກັນ ແລະ ກັນ.

 
 
ປັດໃຈຄວາມສ່ຽງຫຼາຍຢ່າງທ່ີອາດສ່ົງຜົນກະທົບຕ່ໍປະເພດຊັບສິນທ່ີກອງທຶນກຳລັງພິຈາລະນາ.  

ຕົວຢ່າງເຊ່ັນ, ກ່ຽວກັບລາຄາພັນທະບັດ:

 ລາຄາຂອງພັນທະບັດຕິດພັນກັບຜົນຕອບແທນເມື່ອຖືຄອງຄົບກຳນົດເອ້ີນວ່າ ຜົນຕອບແທນເມື່ອຄົບກຳນົດ (“YTM”). YTM ທ່ີກຳນົດຂອງພັນ 
    ທະບັດ ແມ່ນຜົນມາຈາກການເພີ່ມອັດຕາເງິນສົດໃນທ້ອງຖ່ິນ, ສ່ວນຕ່າງຄວາມສ່ຽງດ້ານສິນເຊ່ືອ, ສ່ວນຕ່າງອັດຕາເງິນເຟ້ີທ່ີຄາດໄວ້, ສ່ວນຕ່າງຄວາມ 
    ບໍ່ ແນ່ນອນຂອງອັດຕາເງິນເຟ້ີ, ສ່ວນຕ່າງກຳໄລຈາກການລົງທຶນ, ແລະ ໃນກລໍະນີຂອງຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດ, ສ່ວນຕ່າງຄວາມສ່ຽງຈາກສະກຸນເງິນ. ຈົນ 
  ເຖິງມື້ຄົບກຳນົດ, ຖ້ານັກລົງທຶນໃນຕະຫຼາດຕ້ອງການ YTM ທ່ີສູງຂ່ືນ, ລາຄາຂອງພັນທະບັດທ່ີຖືຄອງຢູ່ຈະຫຼຸດລົງເພາະຜົນຕອບແທນທ່ີຕໍ່ າກວ່າຈະ 
    ລວມຢູ່ໃນລາຄາເລ່ີມຕ້ົນ. ໃນທາງກັບກັນ ຖ້າກຳນົດເວລາຂອງຜົນຕອບແທນທ່ີກາໍນົດໄວ້ໂດຍຕະຫຼາດຫຼຸດລົງ ລາຄາພັນທະບັດກໍ່ຈະເພີ່ມຂ້ຶນ.  

–  ຈາກຄວາມຊັບຊ້ອນຂອງຄວາມສ່ຽງດ່ັງກ່າວ, ພວກເຮົາແນະນຳຕາສານໜີ້ຕ່າງປະເທດທ່ີເໝາະສົມແກ່ການລົງທຶນເມື່ອຂີດຄວາມສາມາດຂອງ 
    ສະຖາບັນ ແລະ ຂະບວນການ ແລະ ຂ້ັນຕອນ ທ່ີໄດ້ບັນທຶກເປັນເອກະສານ ໄດ້ສ້າງຕ້ັງຂ້ຶນ.  
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ອັດຕາສ່ວນທຶນຕໍ່ ຊັບສິນ     ມູນຄ່າສຸດທິຂອງທະນາຄານ/ຊັບສິນລວມ

ດອກເບ້ຍທ່ີໄດ້ຮັບເປັນເປີເຊັນຂອງ 
ຊັບສິນລວມ

    ດອກເບ້ຍ ແລະ ລາຍຮັບ/ຊັບສິນລວມ

ເງິນສົດໃນມືເປັນສັດສ່ວນຂອງຊັບສິນທ່ີມີ
ສະພາບຄ່ອງ ເງິນສົດໃນມື/ເງິນສົດ ແລະ ເງິນຝາກໃນທະນາຄານ ແລະ ສະຖາບັນການເງິນ

ຊັລສິນສະພາບຄ່ອຍເປັນສັດສ່ວນຂອງ
ຊັບສິນລວມ ເງິນສົດ ແລະ ເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ສະຖາບັນການເງິນ/ຊັບສິນລວມ

ດອກເບ້ຍ ແລະ ໜີ້ຄ້າງຈ່າຍເປັນ  ເປີເຊັນ  
ເງິນສົດໃນມື ດອກເບ້ຍ ແລະ ໜີ້ຄ້າງຈ່າຍ/ຊັບສິນຂອງສະພາບຄ່ອງ

ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 1. ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ຄວາມ​ສ່ຽງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ທະນາຄານ ກ ທະນາຄານ ຂ ການຄິດໄລ່

ຄວາມຮອບຄອບໃນລະດັບມະຫາພາກ    

ການທົດສອບຄວາມກົດດັນ

ມູນຄ່າຮຸ້ນທະນາຄານ     ຮຸ້ນທັງໝົດຕໍ່ ໃບດຸ່ນດ່ຽງ

ຈາໍລອງໜີ້ເສຍໃນ 3 ເປີເຊັນ ຂອງສິນເຊ່ືອ 
ໃຫ້ແກ່ລູກຄ້າ ສົມມຸດວ່າ 3 ເປີເຊັນ ຂອງສິນເຊ່ືອຂອງລູກຄ້າຖືວ່າບໍ່ ໄດ້ສ້າງລາຍຮັບ

ທຶນພຶ້ນຖານຂ້ັນຕໍ່ າ (ທະນາຄານການຄ້າ
ຕ່າງປະເທດ) ຄວາມຕ້ອງການທຶນພຶ້ນຖານ-ສາຂາຕ່າງປະເທດ

ທຶນພຶ້ນຖານຂ້ັນຕໍ່ າ (ທະນາຄານການຄ້າ
ພາຍໃນ) ຄວາມຕ້ອງການທຶນພຶ້ນຖານ-ທະນາຄານການຄ້າພາຍໃນ

ຮຸ້ນທະນາຄານດັດສົມ ຮູ້ນທະນາຄານ-ໜີ້ເສຍຈຳລອງ

ສ່ວນເກີນ/(ການຂາດແຄນ) ທຶນພື້ນຖານ     ຜົນກະທົບຕໍ່ ທຶນພື້ນຖານ

ໄດ້ສະຫນອງເອກະສານໃຫ້ ອປຊ ກ່ຽວກັບວິທີການປະຕິບັດກອບການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງດ້ານການລົງທຶນກ່ຽວກັບເງິນຝາກທະນາຄານ.

ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 1. ການ​ຄຸ້ມ​ຄອງ​ຄວາມ​ສ່ຽງ​ການ​ລົງ​ທຶນ
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  ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 2. ການກຳນົດຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້

ຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ໝາຍເຖິງຄວາມສາມາດ ແລະ ຄວາມເຕັມໃຈຂອງຄະນະກຳມະການບໍລິຫານ (ແລະ IC) ໃນການຮັບຄວາມສ່ຽງ. ໃນແຜນວາດ 
ລຸ່ມນີ້, ພວກເຮົາໄດ້ສັງລວມຂະບວນການທ່ົວໄປສຳລັບການກຳນົດກອບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ຂອງກອງທຶນ.   

  ກຳນົດກອບວັດຖຸປະສົງຂອງກອງທຶນຕາມເງື່ອນໄຂຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້

  ຄວາມສາມາດ ແລະ ຄວາມເຕັມໃຈໃນການຮັບຄວາມສ່ຽງ

ເປ້ົາໝາຍ
ຍຸດທະສາດ

ຜູ້ເປັນເຈ້ົາການກອບວຽກຄວາມສ່ຽງ
ທ່ີຍອມຮັບໄດ້: ຄະນະກຳມະການ

ບໍລິຫານ 

ທົບທວນ ແລະ 
ແກ້ໄຂ

ການຕິດຕາມ 
ແລະ ການປະຕິບັດ

ເຊ່ືອມສານ

ກຳນົດຫັຼກການ

ຄວາມເຂ້ົາໃຈປັດໃຈ
ການຂັບເຄ່ືອນຄວາມສ່ຽງ

ເລືອກ ແລະ ວັດແທກ
ໂຕຊ້ີວັດຄວາມສ່ຽງ

ກຳນົດຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້, 
ຄວາມທົນທານຕ່ໍຄວາມສ່ຽງ ແລະ 

ການຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ

ຄະນະກຳມະການ
ບໍລິຫານ / IC

IC IC

IC

IC / MC

IC ແນະນຳຄະນະກຳມະການບໍລິຫານ

IC

IC / MC

ມີການທົບທວນຢ່າງເປັນປົກກະຕິ
ເພື່ອຮັບປະກັນວ່າຄວາມສ່ຽງທ່ີ
ຍອມຮັບໄດ້ຍັງມີຄວາມສອດຄ່ອງ
ເມື່ອຄາໍນຶງເຖິງປັດໄຈຂັບເຄ່ືອນ 
ແລະ ຜົນກະທົບຂອງຄວາມສ່ຽງ 
ທ່ີປ່ຽນແປງຕາມເວລາ

ການກຳນົດຕ້ອງມີຄວາມສອດຄ່ອງ, 
ກຳນົດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ ແລະ 
ຜູ້ທ່ີເປັນເຈ້ົາການໃນຂະບວນການ 
ແລະ ກຳນົດຂອບເຂດຄວາມສ່ຽງທ່ີ
ຍອມຮັບໄດ້. 

ການຕິດຕາມຢ່າງຕໍ່ ເນື່ອງ 
ແລະ ການດຳເນີນການ, 
ລວມທັງການຍົກລະດັບ

  ສ້າງວັດທະນະທຳ 
      ການຄຸ້ມຄອງຄວາມສ່ຽງ 

  ຂະບວນການກະຈາຍຄວາມ 
      ສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ຜ່ານ 
      ໜ່ວຍງານທຸລະກິດຂອງ ອປຊ

ໃຫ້ແນ່ໃຈວ່າຄວາມສ່ຽງທ່ີ
ສຳຄັນທັງໝົດໄດ້ຖືກລະບຸ 
ແລະ ພິຈາລະນາ

ການປະເມີນດ້ານປະລິມານ
ຂອງຄວາມສ່ຽງແລະ 
ຄວາມສ່ຽງດ້ານລົບ 
ທ່ີອາດມີ (ເຊ່ັນ: ກອງທຶນ
ຮັບມືກັບການສູນເສຍ 
ໄດ້ເທ່ົາໃດ)

  ປັບຄວາມສ່ຽງແລະຜົນຕອບແທນໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບຍຸດທະສາດຫຼັກຂອງກອງທຶນ. 

  ໃນການກຳນົດເພດານ, ໃຫ້ພິຈາລະນາລະດັບຄວາມທົນທານຕໍ່ ຄວາມສ່ຽງເປັນຂອບເຂດສູງສຸດ 
     ຂອງຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້( ເຊ່ັນ, ເພດານຄວາມສ່ຽງຂອງກອງທຶນລວມທັງໝົດ). 
 

  ປະລິມານຂອງເພດານຄວາມສ່ຽງ ແລະ ເພີ່ມເຕ່ີມດ້ວຍຂໍ້ຄວາມທ່ີມີຄຸນນະພາບຈາກຝ່າຍ 
      ບໍລິຫານທ່ີກຳນົດແນວທາງທ່ີພາກສ່ວນກ່ຽວຂ້ອງທັງໝົດສາມາດເຂ້ົາໃຈໄດ້. 

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

IC = ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ

MC = ຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງ ອປຊ

ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 2. ການກຳນົດຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້
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ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

  ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 3. ແນະນຳການປັບປຸງລາຍລະອຽດໜ້າວຽກ 
     ຂອງ IC (“TOR”)

ໜ້າທ່ີ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບ

ຂົງເຂດ ຄຳອະທິບາຍ

ການຊ້ີແຈງນະໂຍບາຍການລົງທຶນ 
(“IPS”) 

  ທົບທວນ ແລະ ໃຫ້ຄຳແນະນຳຕໍ່ ຄະນະການບໍລິຫານຢ່າງໜ້ອຍປີລະຄ້ັງກ່ຽວກັບການປ່ຽນແປງຕ່າງໆຕໍ່ ກັບ IPS.

  ຊ່ວຍກຳນົດຈຸດປະສົງຂອງກອງທຶນໃນເງື່ອນໄຂການລົງທຶນ.

ການປະຕິບັດຈຸດປະສົງການລົງທຶນ
ຂອງກອງທຶນ

  ຮັບລາຍງານກ່ຽວກັບການຈັດຕ້ັງປະຕິບັດໂຄງການລົງທຶນ, ລວມທັງການວັດແທກຜົນງານ ແລະ ຄວາມສ່ຽງທ່ີ 

      ກ່ຽວຂ້ອງ.

  ຄວາມເປັນເຈ້ົາການໃນນະໂຍບາຍການລົງທຶນ/ວຽກງານກ່ຽວກັບຍຸດທະສາດການຈັດສັນຊັບສິນ. 

ການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງ

  ຕິດຕາມຄວາມສ່ຽງທ່ີຮັບໄດ້ຂອງກອງທຶນ ແລະ ການຈັດສັນຂໍ້ ຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ.

  ອະນຸມັດຂໍ້ສົມມຸດຕິຖານຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນຕອບແທນຂອງຊັບສິນແຕ່ລະປະເພດ.

  ຕິດຕາມຂໍ້ຍົກເວ້ັນ (ຜ່ານການລາຍງານ), ກອບການຄວບຄຸມ ແລະ ຄຳສັ່ງອ່ືນໆ.

ການປະຕິບັດຕາມນະໂຍບາຍ
ການລົງທຶນ

  ທົບທວນ, ປະເມີນຜົນ, ແລະ ອະນຸມັດຂ້ັນຕອນທ່ີຝ່າຍບໍລິຫານໄດ້ຈັດຕ້ັງປະຕິບັດເພື່ອຕິດຕາມການປະຕິບັດຕາມ  
      IPS ແລະ ນະໂຍບາຍຄວາມສ່ຽງ ໂດຍການຮັບບົດລາຍງານດ້ານວຽກງານຄຸ້ມຄອງປະຈຳປີກ່ຽວກັບການຄຸ້ມຄອງ 
      ພາຍໃນ ເຊ່ິງກວດສອບໂດຍນັກກວດສອບພາຍນອກ.

ການແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ຈັດການກອງທຶນ
ພາຍນອກ 

  ຕິດຕາມກວດການກອບການຄັດເລືອກຜູ້ຈັດການກອງທຶນພາຍນອກ.

  ທົບທວນເອກະສານການກວດສອບ ແລະ ແນະນຳການແຕ່ງຕ້ັງຜູ້ຈັດການກອງທຶນຕໍ່ ຄະນະກຳມະການບໍລິຫານ 
      ກອງທຶນ. 

ການຕິດຕາມຜູ້ຈັດການກອງທຶນ
ພາຍນອກ

  ຄຸ້ມຄອງຂະບວນການຕິດຕາມກວດກາຂອງ ອປຊ ກ່ຽວກັບຜູ້ຈັດການການລົງທຶນພາຍນອກທ່ີໄດ້ຮັບອຳນາດ 
      ການຕັດສິນໃຈລົງທຶນຊັບສິນຂອງກອງທຶນ.

ທຸລະກຳການລົງທຶນ
  ອະນຸມັດທຸລະກຳການລົງທຶນທັງໝົດ ລວມໄປເຖິງການມອບຂອບເຂດອຳນາດທ່ີກຳນົດໂດຍຄະນະກຳມະ 

      ການບໍລິຫານ.

ການສ້າງຂິດຄວາມສາມາດ
  ທົບທວນ ແລະ ແນະນຳໂຄງການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດສະເພາະເພື່ອສະໜັບສະໜູນແນວທາງປະຕິບັດທາງດ້ານ 

      ສະຖາບັນ ແລະ ແຜນປະຕິບັດງານການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງຂອງກອງທຶນ.

ຄວາມສ່ຽງແລະໂອກາດ 
ທ່ີເກີດຂ້ຶນໃຫມ່

  ພິຈາລະນາແນວໂນ້ມຕະຫຼາດ, ໂຕຊ້ີວັດເສດຖະກິດ, ຕະຫຼາດສະກຸນເງິນ, ການພັດທະນາດ້ານອຸດສາຫະກຳ/ 
      ລະບຽບກົດໝາຍ, ເຊິງສົ່ງຜົນກະທົບຕໍ່ ກອງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດການລົງທຶນ.

ອ່ືນໆ   ປະຕິບັດໜ້າທ່ີອ່ືນໆຕາມທ່ີຄະນະກຳມະການບໍລິຫານກຳນົດເປັນແຕ່ລະໄລຍະ.

ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 3. ແນະນຳການປັບປຸງລາຍລະອຽດໜ້າວຽກຂອງ IC (“TOR”)
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ຄວາມຮັບຜິດຊອບ

ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນຈະລາຍງານການປືກສາຫາລືຕໍ່ ຄະນະກຳມະການບໍລິຫານໂດຍການແຈກຍາຍບົດບັນທຶກກອງປະຊຸມ ແລະ ລາຍງານປາກເປ່ົາໃນ
ກອງປະຊຸມຄະນະກຳມະການບໍລິຫານຄ້ັງຕໍ່ ໄປຕາມຄວາມເໝາະສົມ.

ຕາຕະລາງກິດຈະກາໍຂອງຄະນະກຳມະການ
 
ມີຕາຕະລາງກຳນົດກິດຈະກາໍຕະຫຼອດປີເພື່ອປະຕິບັດຕາມໜ້າທ່ີ ແລະ ຄວາມຮັບຜິດຊອບທັງໝົດຕາມລາຍລະອຽດທ່ີລະບຸໄວ້ຂ້າງເທິງ.

  ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຸຼບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນ 
     ທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ

ວັນທີ ຊ່ືກອງປະຊຸມ

15 ຕຸລາ 2024 ກອງປະຊຸມລິເລ່ີມ: ຂອງຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ອປຊ

5 ພະຈິກ  2024 ພູມມີທັດຕະຫລາດ: Jean Claude Henicot

6 ພະຈິກ  2024 ກອງປະຊຸມ: ຄະນະກຳມະການລົງທຶນ ອປຊ 

6 ພະຈິກ  2024 ກອງປະຊຸມ: ຄະນະກຳມະການຄຸ້ມຄອງຕະຫຼາດຫຼັກຊັບ, ທຫລ

7 ພະຈິກ 2024 ກອງປະຊຸມ: ສູນກາງສະຫະພັນກຳມະບານລາວ (“LFTU”)

7 ພະຈິກ 2024 ກອງປະຊຸມ: ສະພາການຄ້າ ແລະ ອຸດສາຫະກຳແຫ່ງຊາດ (“LNCCI”)

7 ພະຈິກ 2024 ກອງປະຊຸມ: ສະຖານບັນຄ້ົນຄວ້າເສດຖະກິດ ແລະ ສັງຄົມ ແຫ່ງຊາດ (“NISER”)

8 ພະຈິກ 2024 ກອງປະຊຸມ: ກົມງົບປະມານແຫ່ງລັດ, ກະຊວງການເງິນ (“MOF”)

8 ພະຈິກ 2024 ກອງປະຊຸມປິດ:  ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ຄະນະກຳມະການການລົງທຶນ 

ອົງປະກອບ IC : 
 

ລໍຖ້າການແຕ່ງຕ້ັງປະທານ
ຄົນໃໝ່.

ການຄັດເລືອກ
ການລົງທຶນ: 

 
ບໍ່ ມີເງືອນໄຂທ່ີໄດ້ບັນທືກ

ເປັນເອກະສານສຳລັບ
ການຄັດເລືອກເງິນຝາກ

ທະນາຄານ. ທະນາຄານບາງ
ແຫ່ງມີຂໍ້ ຈຳກັດໃນການຮັບ

ເງິນຝາກ.

ຄວາມສ່ຽງຈາກ
ການລົງທຶນ: 

 
IC ແລະ ຄະນະກຳມະການ
ບໍລິຫານ. ມີການປືກສາ

ຫາລືກ່ຽວກັບຄວາມສ່ຽງ. 
ແຕ່ໃນນັນ້ບໍ່ ໄດ້ມກີານກຳນດົ
ຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ 
ແລະ ຂໍ້ ຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ

ຢ່າງເປັນທາງການ. 

ນະໂຍບາຍການລົງທຶນ: 
 

ຂາດປະສົມການທ່ີຈະ
ແນະນຳກ່ຽວກັບຄວາມສ່ຽງ
ທ່ີຮັບໄດ້ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການລົງທຶນໃຫ້ແກ່ຄະນະ

ກຳມະການບໍລິຫານ.

ກົດໝາຍ ແລະ 
ລະບຽບການ: 

 
ຈຳກັດການລົງທຶນໃນ
ເງິນຝາກທະນາຄານ

ພາຍໃນ ແລະ ພັນທະບັດ
ລັດຖະບານ.

ບົດບາດຂອງ IC: 
 

ຄ້ົນຄວ້າ ແລະ ນຳສະເໜີ
ທາງເລືອກການລົງທຶນຕໍ່
ຄະນະກຳມະການບໍລິຫານ

ເພື່ອຕັດສິນໃຈ.

ການສ້າງຄວາມອາດ
ສາມາດ: 

 
ໂອກາດໃນການສ້າງ

ຄວາມເຂ້ັມແຂງໃຫ້ການ
ຄ້ົນຄວ້າກ່ຽວກັບຕະຫຼາດ

ທຶນ ແລະ ການວິເຄາະ
ຄວາມສ່ຽງ.

ການຕິດຕາມກວດກາ
ການລົງທຶນ: 

 
ບໍ່ ມີກອບການຕິດຕາມ
ກວດກາການລົງທຶນຢ່າງ

ເປັນທາງການ.

ຄວາມກັງວົນ ຂອງ IC : 
 

ອັດຕາເງິນເຟ້ີ ແລະ ສະພາບ
ເສດຖະກິດ. ກອງທຶນມີ
ຂະໜາດນ້ອຍ, ເຮັດໃຫ້

ຍາກຕໍ່ ການກະຈາຍຊັບສິນ.

ບູລິມະສິດຂອງ
ການລົງທຶນ: 

 
ຂະຫຍາຍທຶນ ແລະ 

ເສີມສ້າງຄວາມຍືນຍົງ 
ໄລຍະຍາວ.

 

ຂໍ້ ສຳຄັນ: 
 
 

  IC ກໍ່ ຕ້ັງຂ້ຶນປີ 2023 ແລະ ມີການປະຊຸມທຸກໆ 6 ເດືອນ. ສະມາຊິກ IC  ບໍ່ ມີຄວາມຊ່ຽວຊານດ້ານການລົງທຶນສະເພາະ ແຕ່ສະມາຊິກທຸກຄົນກໍ່  
     ປະກອບສ່ວນຄຳເຫັນທ່ີກ່ຽວຂ້ອງ. 

  ຈຸດສຸມທ່ີສຳຄັນແມ່ນການພັດທະນາຍຸດທະສາດການລົງທຶນ, ພິຈາລະນາສະຖານະການທາງດ້ານເສດຖະກິດໃນປະຈຸບັນ, ເພື່ອປົກປ້ອງມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງ 
     ຂອງທຶນສຳຮອງຂອງກອງທຶນ.

  ອິງຕາມຜົນສຳຫຼວດຄວາມເຊ່ືອດ້ານການລົງທຶນ, ແນວຄວາມຄິດກ່ຽວກັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຮັບໄດ້, ການຈາໍກັດຄວາມສ່ຽງ, ແລະ ຍຸດທະສາດການ 
     ຈັດສັນຊັບສິນແມ່ນແນວຄວາມຄິດທ່ີຂ້ອນຂ້າງໃໝ່. 

  IC ຕ້ອງການພັດທະນາແຜນປະຕິບັດງານສຳລັບຍຸດທະສາດການລົງທຶນຂອງຕົນ. 

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ທ່ານ JEAN CLAUDE HENICOT ທ່ີປຶກສາອິດສະຫຼະ

ຄວາມສ່ຽງຈາກຄູ່ສັນຍາ: 
 

ມີຄວາມກັງວົນກ່ຽວກັບການສະໜອງທຶນຂອງທະນາຄານບາງແຫ່ງ  
ແລະ ຄວາມສາມາດຢ່າງຕໍ່ ເນື່ອງໃນການຮັບເງິນຝາກ 

ເມື່ອກອງທຶນຂະຫຍາຍໂຕ.

ຕະຫຼາດພັນທະບັດ: 
 

ໜີ້ສິນສາທາລະນະ ກວມເປັນເປີເຊັນສູງຂອງ GDP; ສ່ວນໃຫຍ່
ແມ່ນໄດ້ຮັບທຶນຈາກພາຍນອກ ແລະ ຈາໍເປັນຕ້ອງພັດທະນາຕະຫຼາດ

ພັນທະບັດທ້ອງຖ່ິນ.

ສະພາບເສດຖະກິດ: 
 

ອັດຕາແລກປ່ຽນເງິນຕາໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກດຸນການຄ້າ, ເຊ່ິງໃນທາງ
ກັບກັນກໍ່ສົ່ງຜົນກະທົບຕໍ່ ອັດຕາເງິນເຟ້ີ. ອັດຕາສ່ວນແຮງງານສູງຢູ່ໃນ

ຂະແໜງກະສິກຳ ແລະ ການປະມົງ.

ສ່ິງທ້າທາຍໃນການລົງທຶນ: 
 

ການຄຸ້ມຄອງ, ທາງເລືອກທ່ີຈຳກັດນອກເໜືອໄປຈາກເງິນຝາກທະນາຄານ 
ແລະ ພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ, ມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງຂອງເງິນໂດຍອີງໃສ່

ອັດຕາເງິນເຟ້ີ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ອາດຈະຕ້ອງມີການດັດແກ້ເງິນບໍານານເພີ່ມເຕີມ, ຕົວຢ່າງ: ການເຮັດໃຫ້ລະບົບບໍານານງ່າຍຂ້ຶນ ແລະ ອັດຕາທົດແທນລາຍໄດ້ຫຼັງກະສຽນທ່ີສູງ.

  ໂຄງສ້າງການຄຸ້ມຄອງ ແລະ ກອບການບໍລິຫານຄວາມສ່ຽງອາດຈະຕ້ອງໄດ້ຮັບການທົບທວນຄືນ (ລວມທັງກອບທາງດ້ານກົດໝາຍ) ເພື່ອນຳໃຊ້ 
     ຍຸດທະສາດການລົງທຶນແບບໃໝ່.

  ຕ້ອງມີການປ່ຽນແປງເພື່ອປົກປ້ອງມູນຄ່າທ່ີແທ້ຈິງຂອງກອງທຶນ.

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ຄະນະກາໍມະການຄຸ້ມຄອງຫັຼກຊັບ

ບໍລິສັດທ່ີໄດ້ຈົດທະບຽນໃນຕະຫຼາດຫັຼກຊັບມີຈາໍກັດ: 
 

10 ບໍລິສັດ (1 ບໍລິສັດຖືກຖອນອອກຈາກຕະຫຼາດຫຼັກຊັບ 
ເມື່ອບໍ່ ດົນມານີ້).

ສະພາບຄ່ອງ: 
 

ປະລິມານການຊ້ືຂາຍຫຼັກຊັບຍັງມີຕຳ່. ມາຮອດປະຈຸບັນຍັງບໍ່ ມີຕະຫຼາດ 
ຂ້ັນສອງສຳລັບພັນທະບັດ.

ຕະຫຼາດພັນທະບັດ: 
 

ພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານແບບອະໃບ (Scripless). ອອກເປັນ
ເງິນກີບສອງຄ້ັງຕໍ່ ເດືອນ, ແຕ່ກ່ອນໜ້ານີ້ເຄີຍອອກເປັນເງິນບາດໄທ ແລະ 

ເງິນໂດລາສະຫະລັດ.

ຜູ້ເຂ້ົາຮ່ວມຕະຫຼາດ: 
 

ສ່ວນໃຫຍ່ແມ່ນທະນາຄານ ແລະ ບໍລິສັດຫຼັກຊັບ (ສະຖາບັນ) ແລະ  
ນັກລົງທຶນລາຍຍ່ອຍຈຳນວນໜ້ອຍ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ບໍລິສັດ 3 ອັນດັບທຳອິດກວມເອົາປະມານ 85 ເປີເຊັນ ຂອງມູນຄ່າຕະຫຼາດທັງໝົດຂອງຕະຫຼາດຫຼັກຊັບລາວ [ບໍລິສັດ ຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ  
     (“EDL-Gen”), ບໍລິສັດ ພູສີກໍ່ສ້າງ ແລະ ພັດທະນາ ມະຫາຊົນ (“PCD”), ແລະ ບໍລິສັດ ລາວອາຊຽນ ເຊ່ົາສິນເຊ່ືອ ມະຫາຊົນ (“LALCO”)].

  ປະລິມານການຊ້ືຂາຍຕຳ່ ແລະ ການຈ່າຍເງິນປັນຜົນແມ່ນຈຳກັດນັບຕ້ັງແຕ່ໂຄວິດ-19.

  ຂະໜາດຂອງເສດຖະກິດ ແລະ ຄຸນນະພາບຂອງບໍລິສັດເຮັດໃຫ້ການເພີ່ມລາຍຊ່ືບໍລິສັດຈົດທະບຽນໃໝ່ເປັນສິ່ງທ້າທາຍ.

  ຮຸ້ນກູ້ທ່ີອອກເປັນເງິນໂດລາສະຫະລັດ ມີພຽງ 1 ຄ້ັງເທ່ົານັ້ນ ເຊ່ິງອອກໃຫ້ໂດຍບໍລິສັດ ສຸວັນນີ ໂຮມເຊັນເຕີ ມະຫາຊົນ (“SVN”), ມີອາຍຸຮຸ້ນກູ້ 4 ປີ,  
     ໂດຍສະເໜີຂາຍໃຫ້ແກ່ບຸກຄົນ.

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ສູນກາງສະຫະພັນກຳມະບານລາວ

ລະດັບຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້: 
 

ການລົງທຶນຕ້ອງ “ປອດໄພ” ແລະ “ໝ້ັນຄົງ”, ພ້ອມທັງມີທ່າແຮງສໍາລັບ
ຄວາມສ່ຽງ “ລະດັບປານກາງ” ເພື່ອການເຕີບໂຕ.

ທາງເລືອກໃນການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ: 
 

ຮຸ້ນກູ້ ເຊ່ັນ: ບໍລິສັດທ່ີໄດ້ຮັບສິດສໍາປະທານຈາກລັດຖະບານ 
ອາດມີຄວາມສ່ຽງຕຳ່ກວ່າ.

ພາລະກິດຂອງ ອປຊ: 
 

ໂອກາດລົງທຶນໃນໂຮງໝ ໍ(ຕົວຢ່າງ: ໂຮງໝຂໍອງລັດ ທ່ີມີການບໍລິການໃຫ້
ລູກຄ້າເອກະຊົນ) ແລະ ການສຶກສາອົບຮົມ ເພື່ອສະໜັບສະໜູນ 

ພາລະກິດລວມຂອງ ອປຊ.

ສ່ິງທ້າທາຍໃນການລົງທຶນ: 
 

ອະສັງຫາລິມະຊັບ – ປະຊາກອນໜ້ອຍ ແລະ ໂຄງການໃໝ່ 
ຈຳນວນຫຼາຍຍັງຫວ່າງຢູ່.  

 
ຮຸ້ນກູ້ – ຄວາມເຂ້ົາໃຈມີຈຳກັດ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ຄວາມສ່ຽງທ່ີຍອມຮັບໄດ້ ຂ້ອນຂ້າງມີລັກສະນະອະນຸລັກນິຍົມ, ໂດຍມີທັດສະນະຂອງການປົກປ້ອງກອງທຶນສໍາຮອງ.

  ມີໂອກາດສຶກສາການລົງທຶນໃນຮຸ້ນກູ້, ໂດຍສະເພາະແມ່ນຜູ້ທ່ີຮັບສິດສໍາປະທານຈາກລັດຖະບານ, ແຕ່ຈາໍເປັນຕ້ອງສ້າງຂີດຄວາມສາມາດພາຍໃນ.

  LFTU ເຊ່ືອວ່າສາມາດມີການພົວພັນທ່ີດີຂ້ຶນ ລະຫວ່າງໂຄງການລົງທຶນ ແລະ ພາລະກິດຂອງ ອປຊ, ຕົວຢ່າງເຊ່ັນ ໂຮງໝ ໍອປຊ.

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ສະພາອຸດສາຫະກຳ ແລະ ການຄ້າ ແຫ່ງຊາດລາວ (LNCCI)

ກົດໝາຍ ແລະ ລະບຽບການ: 
 

ມີພຽງໜຶ່ງມາດຕາກ່ຽວກັບການລົງທຶນ – ອາດຈະຕ້ອງມີຄວາມຊັດເຈນ 
ໃຫ້ຫຼາຍຂ້ຶນ ກ່ຽວກັບວິທີການລົງທຶນກອງທຶນສໍາຮອງ.

ຄວາມຍືນຍົງຂອງກອງທຶນ: 
 

ໄດ້ປຶກສາຫາລືກັນໃນກອງປະຊຸມໄຕມາດຂອງຄະນະກາໍມະການ 
ບໍລິຫານ.ຮອດປະຈຸບັນ, ຍັງບໍ່ ສາມາດຊອກຫາວິທີການແກ້ໄຂ 

ນອກເໜືອຈາກເງິນຝາກທະນາຄານ / ພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ.

ການຄັດເລືອກການລົງທຶນ: 
 

ໃຫ້ບູລິມະສິດກັບທະນາຄານທ່ີມີຊ່ືສຽງ / ເປັນທ່ີຮູ້ຈັກດີ. ໂດຍທ່ົວໄປ  
ແມ່ນການເຈລະຈາໂດຍຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານກັບທະນາຄານ.

ການສ້າງຂີດຄວາມສາມາດ: 
 

ການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ, ຄວາມສ່ຽງ ແລະ ຜົນງານ ແມ່ນແນວ
ຄວາມຄິດໃໝ່ສຳລັບທຸກລະດັບໃນໂຄງສ້າງການຄຸ້ມຄອງໃນປະຈຸບັນ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ກອບການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ກົດໝາຍ ອປຊ ອາດຈະຕ້ອງໄດ້ປັບປຸງແກ້ໄຂເພື່ອໃຫ້ມີຄວາມຊັດເຈນຫຼາຍຂ້ຶນກ່ຽວກັບໜ້າທ່ີການລົງທຶນ,  
     ຮັບປະກັນວ່າການລົງທຶນຂອງກອງທຶນສໍາຮອງຂອງພາກເອກະຊົນຈະບໍ່ ໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກການປ່ຽນແປງບຸກຄະລາກອນ.

  ເນື່ອງຈາກອັດຕາເງິນເຟ້ີທ່ີຍາວນານ, ຕ້ອງພິຈາລະນາກ່ຽວກັບໄລຍະເວລາຂອງເງິນຝາກທະນາຄານ ແລະ ພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ  
     ຢ່າງລະມັດລະວັງ.

  ຄວາມຍືນຍົງຂອງກອງທຶນແມ່ນມີຄວາມສໍາຄັນ, ລວມທັງມີການແຍກທຶນສໍາຮອງຂອງພາກເອກະຊົນຢ່າງຊັດເຈນ. 

  IC ແລະ ຄະນະກາໍມະການບໍລິຫານ ແມ່ນຢູ່ໃນຂ້ັນຕອນເລ່ີມຕ້ົນຂອງການສຶກສາຍຸດທະສາດການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງໃນການລົງທຶນ.

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ
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ສະຖາບັນຄ້ົນຄ້ວາເສດຖະກິດ ແລະ ສັງຄົມແຫ່ງຊາດ (NISER)

ການເຕີບໂຕຂອງ GDP 
ຫຸຼດລົງ:

ການເຕີບໂຕໄດ້ຮັບຜົນກະທົບຈາກ
ໂຄວິດ-19, ປະຈຸບັນຢູ່ທ່ີປະມານ 4 
ເປີເຊັນ, ແລະ ປະເທດຍັງຄົງເພີ່ງພາ

ການນາໍເຂ້ົາ.

ອັດຕາເງິນເຟ້ີທ່ີຍາວນານ: 
 

ປະຈຸບັນ > 24 ເປີເຊັນ. ຍັງຍາກທ່ີ
ຈະຄາດຄະເນໄດ້, ແຕ່ມີແນວໂນ້ມທ່ີ
ຈະຍັງຄົງເປັນຕົວເລກສອງຕົວຢ່າງ

ໜ້ອຍທ່ີສຸດ 5 ປີ.

ຂະແໜງການທ່ີມີ 
ການຂະຫຍາຍໂຕ: 

 
ຂະແໜງການທ່ອງທ່ຽວ 

(ລັດຖະບານໄດ້ປະກາດ “ປີ
ທ່ອງທ່ຽວລາວ 2024”) ແລະ 

ຂະແໜງການບໍລິການ (ເຊ່ັນ: ການ
ທະນາຄານ, ໂລຊິດສະຕິກ, ການ

ຂົນສົ່ງຂ້າມຊາຍແດນ).

ການປ່ຽນແປງດິນ
ຟ້າອາກາດ: 

 
ລັດຖະບານກາໍລັງພະຍາຍາມ

ເຜີຍແຜ່ຜົນກະທົບຂອງ
ການປ່ຽນແປງດິນຟ້າອາກາດ 

ໂດຍກ່ອນໜ້ານີ້ ໄດ້ຈັດສັນເງິນ
ຈາກການຊາໍລະໜີ້ສິນໄປສູ່ການ
ບັນເທົາທຸກໄພພິບັດ (ນໍ້ າຖ້ວມ). 

ການອ່ອນຄ່າຂອງເງິນກີບ: 
 

ການຄຸ້ມຄອງການແລກປ່ຽນ
ເງິນຕາຕ່າງປະເທດແມ່ນ 

ບູລິມະສິດ; ປະຈຸບັນມີຊ່ອງຫວ່າງ
ລະຫວ່າງທະນາຄານ ແລະ 

ທະນາຄານຄູ່ຂະໜານ. ການ
ທ່ອງທ່ຽວເປັນເສົາຫຼັກສໍາຄັນໃນ

ການນາໍເອົາເງິນຕາ 
ຕ່າງປະເທດເຂ້ົາມາ.

ໜີ້ສິນຕ່າງປະເທດ: 
 

ການປັບໂຄງສ້າງໜີ້ສິນແມ່ນ 
ກຳລັງດຳເນີນຢູ່ ແລະ ການປັບປຸງ

ລະບົບການເກັບລາຍຮັບໃຫ້
ທັນສະໄໝ.

ຜູ້ນໍາເຂ້ົາສຸດທິ: 
 

ສິນຄ້ານາໍເຂ້ົາ (ສາມາດຜະລິດ
ໄດ້ພຽງແຕ່ ~15 ເປີເຊັນ ຂອງ

ນໍ້ າມັນເຊ້ືອໄຟ). ຂະແໜງການທ່ີຍັງ
ດ້ອຍພັດທະນາ - ໂລຊິດສະຕິກ, 

ກະສິກາໍ, ການສາກແບັດເຕີຣີ  
ແລະ ພະລັງງານ.

ຂະແໜງການທະນາຄານ: 
 

ຂໍ້ ມູນສາທາລະນະມີຈຳກັດ, ແຕ່
ທະນາຄານມີຄະນະກາໍມະການ

ບໍລິຫານຂອງຕົນເອງ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ກຳລັງໃຊ້ມາດຕະການຢ່າງຕ້ັງໜ້າເພື່ອປັບໂຄງສ້າງໜີ້ສິນ ແລະ ກະຕຸ້ນຂະແໜງການເສດຖະກິດທ່ີມີການຂະຫຍາຍໂຕ ໂດຍມີ 
     ຈຸດປະສົງເພື່ອສ້າງສະຖຽນລະພາບໃຫ້ເງິນຕາ ແລະ ອັດຕາເງິນເຟ້ີ. ຕົວຢ່າງ, ໂດຍການເພີ່ມການທ່ອງທ່ຽວ, ຮັບເງິນຕາຕ່າງປະເທດ ແລະ ສ້າງຄວາມ 
     ຕ້ອງການເພີ່ມເຕີມໃນຂົງເຂດຕ່າງໆ ເຊ່ັນ: ກະສິກາໍ, ພະລັງງານ, ການຂົນສົ່ງ ແລະ ອ່ືນໆ.

  ຄວາມກັງວົນຫຼັກແມ່ນອັດຕາເງິນເຟ້ີ, ແຕ່ສິ່ງນີ້ແມ່ນຍາກທ່ີຈະຄາດຄະເນໄດ້ເນື່ອງຈາກປັດໃຈພາຍໃນ ແລະ ຕະຫຼາດຄູ່ຂະໜານ.

  NISER ບໍ່ ໄດ້ສັງເກດເຫັນບັນຫາທ່ີເປັນລະບົບໃນຂະແໜງການທະນາຄານ ແລະ ໄດ້ໃຫ້ຂໍ້ສັງເກດວ່າທະນາຄານທ້ອງຖ່ິນເບິ່ງຄືວ່າມີຄວາມສາມາດ 
     ໃນການປັບໂຕ, ເຖິງແມ່ນວ່າມການເຜີຍແພ່ຂໍ້ ມູນທ່ີຈາໍກັດ.

  ສປປ ລາວ ມີຄວາມສ່ຽງສູງຕໍ່ ນໍ້ າຖ້ວມ, ພາຍຸ ແລະ ໄພແຫ້ງແລ້ງ, ຕົວຢ່າງ, ນໍ້ າຖ້ວມຮ້າຍແຮງໃນປີ 2018 ເຮັດໃຫ້ເກີດຄວາມເສຍຫາຍເທ່ົາກັບ 2.1 ເປີເຊັນ  
     ຂອງ GDP.

 ເອກະສານຊ້ອນທ້າຍ 4. ສະຫຼຸບຫຍໍ້ ກ່ຽວກັບການສໍາພາດພາກສ່ວນທ່ີກ່ຽວຂອ້ງ



76 ບົດລາຍງານແບບຈຳລອງການຄຸ້ມຄອງການລົງທຶນ ແລະ ຍຸດທະສາດ
ການກະຈາຍການລົງທຶນ ສຳລັບກອງທຶນປະກັນສັງຄົມແຫ່ງຊາດຂອງ ສປປ ລາວ

ກະຊວງການເງິນ

ຈຳນວນຜູ້ຮັບເງິນບໍານານເພີ່ມຂ້ຶນ: 
 

ງົບປະມານ ສ້າງຂ້ຶນກັບ ອປຊ ອີງຕາມກົດໝາຍ, ແຕ່ການສະໜອງທຶນ 
ຍັງບໍ່ພຽງພໍ ແລະ ບໍ່ ມີທຶນສຳຮອງ.

ການອອກພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ: 
 

ພັນທະບັດໄລຍະສັ້ນອອກເພື່ອສະໜັບສະໜູນງົບປະມານປະຈຳປີ.  
ມັກຈະມີຄວາມຫຍຸ້ງຍາກໃນການຂັບເຄ່ືອນຄວາມຕ້ອງການ 

ພາຍໃນປະເທດ.

ຄວາມສອດຄ່ອງຂອງໂອກາດ: 
 

ສຳລັບການລົງທຶນພາຍໃນປະເທດ, ຄວນສ້າງຄວາມສອດຄ່ອງກັບ 
ຂໍ້ ກຳນົດ/ນະໂຍບາຍທ່ີສຳຄັນ ເຊ່ັນ: ກະຊວງອຸດຫາສະກາໍ ແລະ ການຄ້າ.

ພາລະດ້ານປະກັນສັງຄົມ: 
 

ເປ້ົາໝາຍການລົງທຶນ  ແລະ ປະສົບການຈາກນານາຊາດ ຄວນແນໃສ່
ຫຼຸດຜ່ອນພາລະການຈ່າຍຜົນປະໂຫຍດດ້ານສັງຄົມ 

ຂອງລັດຖະບານ.

ຂໍ້ ສຳຄັນ:

  ໂດຍບໍ່ ມີທຶນສໍາຮອງຂອງພາກລັດ, ພາລະການຈ່າຍຜົນປະໂຫຍດໃນໄລຍະຍາວຂອງລັດຖະບານມີແນວໂນ້ມທ່ີຈະສືບຕໍ່ ເພີ່ມຂ້ຶນ.

  ຕະຫຼາດພັນທະບັດຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ ຍັງສືບຕໍ່ພັດທະນາ.

  ຖ້າຊັບສິນທ່ີບໍ່ ໄດ້ຈົດທະບຽນໄດ້ຮັບການພິຈາລະນາໃນອະນາຄົດ, ອປຊ ອາດຈະໄດ້ຮັບຜົນປະໂຫຍດຈາກການປັບທາງເລືອກການລົງທຶນ 
     ໃຫ້ສອດຄ່ອງກັບນະໂຍບາຍຂອງລັດຖະບານ ແລະ ຂໍ້ ກາໍນົດທ່ີສໍາຄັນ.

  ເພື່ອຫຼຸດຜ່ອນພາລະໜີ້ສິນຕໍ່ ລັດຖະບານ, ອາດຈາໍເປັນຕ້ອງມີແນວທາງປະຕິບັດທ່ີມີຄວາມສ້າງສັນ. ຕົວຢ່າງ, ເມື່ອສະພາບເສດຖະກິດມີສະຖຽນ 
     ລະພາບ, ອາດຈະມີການຈັດສັນງົບປະມານເພີ່ມເຕີມຈາກງົບປະມານແຫ່ງລັດເພື່ອໃຫ້ ອປຊ ຄຸ້ມຄອງ (ເຊ່ັນ: ສໍາລັບການເຕີບໂຕໃນໄລຍະກາງຫາຍາວ)  
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